










ОМЗ  
Примечания к консолидированной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2008 г. 
(в тысячах долларов США при отсутствии указаний об ином) 
 

 
21

7. Информация по сегментам 

Первичные отчетные сегменты – операционные сегменты 

Операционным сегментом называется группа активов и операций, которые используются в процессе 
производства продукции или оказания услуг, подвержены рискам и приносят выгоды, отличные от рисков и 
выгод, присущих другим операционным сегментам. Географический сегмент предполагает производство 
продукции или оказание услуг в условиях определенной экономической ситуации, подвержен рискам и 
приносит выгоды, отличные от рисков и выгод, присущих другим географическим сегментам, 
характеризующимся иными экономическими условиями. 

Непрерывная деятельность Группы осуществляется в рамках четырех основных операционных сегментов: 

Сегмент производства оборудования для АЭС (ОАЭС) базируется на ОАО «Ижорские заводы» (Россия) и 
ŠKODA JS a.s. (Чешская Республика) и производит три основных вида оборудования для отрасли атомной 
энергетики: 

 оборудование первичного контура для атомных электростанций (АЭС). Стандартный комплект 
оборудования первичного контура, производимого Группой, состоит из корпуса ядерного реактора с 
внутрикорпусными устройствами и оболочки реактора с трубопроводами главного циркуляционного 
контура;  

 контейнеры для отработанного ядерного топлива для блоков АЭС. Группа производит контейнеры 
для хранения и транспортировки отработанного ядерного топлива из реакторов, охлаждаемых водой 
под давлением, и научных ядерных реакторов; 

 широкий ассортимент запасных частей. 
Кроме того, данный сегмент предоставляет услуги по установке оборудования АЭС и проектному 
управлению долгосрочными контрактами на строительство АЭС. 

Сегмент производства специализированной стали (СТАЛЬ) производит специализированную сталь 
150 классов, а также металлическое литье и поковку. Группа производит высокопрочную конструкционную 
сталь, коррозийно-устойчивую, радиационностойкую, жаропрочную, холодостойкую, немагнитную сталь, а 
также высоколегированные классы стали. Стандартные виды литья, ковки и прессованных форм включают 
кольца для энергетического оборудования, металлические литейные формы, заготовки опорных колец, 
оборудование для шахт, судовые винты, валки прокатного стана, пояса резервуаров, а также аналогичные 
металлические изделия на заказ. Значительная часть базовых металлических изделий используется самой 
Группой в сегменте производства машиностроительного оборудования и оборудования для атомных 
электростанций. 

Специализированная сталь производится в основном на ООО «ОМЗ-Спецсталь» (Россия), PILSEN STEEL 
s.r.o. (Чешская Республика). 

Сегмент машиностроительного оборудования (МСО) производит станки и оборудование на основании 
собственных проектно-конструкторских разработок ОМЗ, а также на основании разработок третьих сторон 
для различных отраслей, включая нефтегазовую, горнодобывающую и металлургическую промышленность.  

В 2008 г. основным производственным предприятием сегмента машиностроения являлось ОАО «Ижорские 
заводы» (Россия).  

Сегмент производства горного оборудования (ГО) специализируется на проектировании и маркетинге трех 
основных видов горного оборудования: экскаваторы (электрические горные экскаваторы и шагающие 
драглайны), дробильное оборудование и бурильные установки.  

Прочие направления деятельности (Прочие). Эти операции включают производство оборудования для 
нефтеперерабатывающих заводов и другую деятельность ОАО «Ижорские заводы», а также прочие виды 
деятельности. 

Реализация или иные операции между операционными сегментами проводятся на коммерческих условиях, 
аналогичных тем, которые используются при сделках с независимыми сторонами. Нераспределенные статьи  
представляют собой корпоративные затраты и доходы, а также доходы от продажи непрофильных дочерних 
компаний. Активы сегмента включают, главным образом, основные средства, нематериальные активы, 
запасы, дебиторскую задолженность. Денежные средства и инвестиции, в основном, не относятся к активам 
сегмента. Обязательства сегмента включают обязательства по основной деятельности, за исключением таких 
статей, как корпоративные займы. В состав капитальных затрат входят поступления основных средств и 
нематериальных активов, а также на приобретение компаний. Изменение резервов под обесценение и других 
резервов относится к сегменту только в части расходов, связанных с распределенными активами.  
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7. Информация по сегментам (продолжение) 

Первичные отчетные сегменты – операционные сегменты (продолжение) 

Год, закончившийся 
31 декабря 2008 г. ОАЭС СТАЛЬ МСО ГО Прочие 

Исключенные 
и нераспреде-
ленные статьи Итого 

Итого выручка 318 325  662 483  152 650  193 498  35 029   (187 364) 1 174 621  
За вычетом продаж между 
сегментами  (102)  (125 752)  (41 663)  (925)  (25 312)  193 754 - 
Внешние продажи 318 223  536 731  110 987  192 573  9 717  6 390  1 174 621  
Валовая прибыль 49 548  147 519  9 832  37 430  5 803  2 044  252 176  
Валовая прибыль, % 16% 22% 6% 19% 17% (1%) 21%
Результаты сегмента 9 728 103 290 (2 131) 14 508 (2 678) - 122 717
Нераспределенные 
операционные доходы и 
расходы - - - - - (15 289) (15 289)
Операционная 
прибыль/(убыток) 9 728 103 290 (2 131) 14 508 (2 678) (15 289) 107 428
Чистые финансовые затраты -  -  -  -  -   (39 474)  (39 474) 
Убыток от совместного 
предприятия - - - - - (45 574) (45 574)
         
Прибыль/(убыток) до 
налогообложения 9 728 103 290 (2 131) 14 508 (2 678) (100 337) 22 380
Расходы по налогу на прибыль - - - - - (31 897) (31 897)
Прибыль/(убыток) за год 9 728 103 290 (2 131) 14 508 (2 678) (132 234) (9 517)
         
Активы сегмента 290 242 411 078 92 776 108 970 25 738 - 928 804
Нераспределенные активы - - - - - 346 178 346 178
Итого активы 290 242 411 078 92 776 108 970 25 740 346 178 1 274 982
         
Обязательства сегмента  (163 000)  (151 070)  (67 763)  (27 066)  (8 080)  -   (416 979) 
Нераспределенные 
обязательства -  -  -  -  -   (559 587)  (559 587) 
Итого обязательства  (163 000)  (151 070)  (67 763)  (27 066)  (8 080)   (559 587)  (976 566) 
         
Капитальные затраты 3 527  84 873  963 13 682  426 110  103 581  
Амортизация основных средств 
и нематериальных активов 2 582  32 061  1 266  3 388  500  571  40 368  
Изменение прочих резервов   (5 496)  (19 110)  (1 447)  (2 122) 471   (1 164)  (28 868) 
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7. Информация по сегментам (продолжение) 

Первичные отчетные сегменты – операционные сегменты (продолжение) 

Год, закончившийся 
31 декабря 2007 г. ОАЭС СТАЛЬ МСО ГО Прочее 

Исключенные 
и нераспреде-
ленные статьи Итого 

Итого продажи 256 176 542 468 104 507 159 194 62 730 (164 919) 960 156
За вычетом продаж между 
сегментами (759) (79 264) (55 426) (2 565)

 
(26 905) 164 919 -

Внешние продажи 255 417 463 204 49 081 156 629 35 825 - 960 156
Валовая прибыль 28 380 112 673 8 086 23 570 16 435 6 546 195 690
Валовая прибыль,% 11% 21% 8% 15% - - -
Результаты сегмента 4 958 85 437 (22 030) 1 532 (2 971) 70 66 996
Нераспределенные 
операционные доходы и 
расходы - - - -

 
 

- 92 972 92 972
Операционная 
прибыль/(убыток) 4 958 85 437 (22 030) 1 532

 
(2 971) 93 042 159 968

Чистые финансовые затраты - - - - - (21 493) (21 493)
Убыток от совместного 
предприятия - - - -

 
- (8 013) (8 013)

  
Прибыль/(убыток) до 
налогообложения 4 958 85 437 (22 030) 1 532 (2 971) 63 536 130 462
Расходы по налогу на прибыль - - - - - (10 146) (10 146)
Прибыль/(убыток) за год 4 958 85 437 (22 030) 1 532 (2 971) 53 390 120 316
  
Активы сегмента 288 721 373 149 72 508 126 172 108 892 - 969 442
Нераспределенные активы - - - - - 280 982 280 982
Итого активы 288 721 373 149 72 508 126 172 108 892 280 982 1 250 424
  
Обязательства сегмента (151 174) (146 030) (57 420) (84 417) (16 764) - (455 805)
Нераспределенные 
обязательства - - - -

 
- (438 287) (438 287)

Итого обязательства (151 174) (146 030) (57 420) (84 417) (16 764) (438 287) (894 092)
  
Капитальные затраты 14 060 32 266 3 793 7 837 3 179 - 61 135
Амортизация основных средств 
и нематериальных активов 3 388 8 919 5 565 1 952

 
4 262 - 24 086

Изменение прочих резервов  407 1 780 (6 412) 3 202 82 (21 685) (22 626)
Начисление и сторнирование 
резервов под обесценение 
основных средств и 
нематериальных активов - 196 212 - - - 408
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7. Информация по сегментам (продолжение) 

Вторичные отчетные сегменты – географические сегменты 

Деятельность Группы в рамках четырех операционных сегментов осуществляется в пяти основных 
географических регионах: 

Продажи Итого активы Капитальные затраты  
Год, 

закончившийся 
31 декабря  

2008 г. 

Год, 
закончившийся 

31 декабря 
2007 г.

31 декабря 
2008 г.

31 декабря 
2007 г.

Год, 
закончившийся  

31 декабря  
2008 г. 

Год, 
закончившийся 

31 декабря 
2007 г.

Российская 
Федерация 586 659  447 345 561 302  696 566 68 087  36 648
СНГ 7 666  57 441 -  - -  -
Азия 74 865  92 295 -  - -  -
Европа 492 782  349 511 713 680  553 858 35 494  24 487
Северная Америка -  13 087 -  - -  -
Другие регионы 12 649  477 -  - -  -
Итого  1 174 621  960 156 1 274 982  1 250 424 103 581  61 135

Выручка от реализации относится к тому географическому региону, где расположен покупатель. Активы и 
капитальные затраты распределены по месту географического нахождения активов. 

8. Расчеты и операции со связанными сторонами  

Определение связанных сторон приведено в МСФО (IAS) 24 «Раскрытие информации о связанных сторонах». 
Стороны обычно считаются связанными, если одна из сторон имеет возможность контролировать другую 
сторону, находится под совместным контролем или может оказывать значительное влияние на принимаемые 
ею решения по вопросам финансово-хозяйственной деятельности. При решении вопроса о том, являются ли 
стороны связанными, принимается во внимание характер взаимоотношений сторон, а не только их 
юридическая форма.  

Материнской компанией Компании является ЗАО «Форпост-Менеджмент».  

Конечный контроль над Компанией осуществляет Негосударственный пенсионный фонд «Газфонд», который 
является конечной материнской компанией Компании. Ни материнская компания, ни сторона, 
осуществляющая конечный контроль над Компанией, не готовят публикуемую финансовую отчетность. 
Публично доступную консолидированную финансовую отчетность готовит ОАО «Газпромбанк», которое 
является промежуточной материнской компанией Группы.  

По состоянию на 31 декабря 2008 г. 44,41% всех выпущенных обыкновенных акций Компании принадлежит 
ЗАО «Форпост-Менеджмент». ЗАО «Форпост-Менеджмент» может осуществлять контроль над финансовой и 
операционной политикой Компании с целью получения выгод от ее деятельности, т.к. с учетом того факта, 
что часть выпущенных акций была выкуплена Группой, оно владеет более 50% голосующих обыкновенных 
акций, находящихся в обращении. 

В декабре 2008 г. ОАО «Газпромбанк» в результате ряда сделок, включая приобретение контрольного пакета 
акций ЗАО «Форпост-Менеджмент», получил возможность контролировать более 50% голосующих акций 
Группы. Окончательные расчеты по сделкам были завершены в феврале 2009 г. 

В течение 2008 г. Группа приобрела 20,83% долю участия в ОАО «Машиностроительный завод «ЗИО-
Подольск» и  10,698% долю участия в ЗАО «Атомстройэкспорт» у материнской компании Группы, ЗАО 
«Форпост-Менеджмент», а также 15% долю участия в ЗАО «Группа Химмаш» у предприятий, находящихся 
под общим контролем, за вознаграждение 57 998 тыс. долл. США, 32 344 тыс. долл. США и 30 633 тыс. долл. 
США, соответственно.  Группа отразила инвестиции, имеющиеся в наличие для продажи, по стоимости 
приобретения (Примечание 15). 

В течение 2008 г. Группа также продала свои дочерние предприятия ООО «Прогресс», CHETENG CZ, s.r.o и 
TECHENG CZ s.r.o за общую сумму в 37 991 тыс. долл. США предприятиям, находящимся под общим 
контролем (Примечание 33). 

В течение 2007 г. операций с ЗАО «Форпост-Менеджмент» не проводилось.  

В сентябре 2007 г. Компания и Dalmers Service Limited создали совместное предприятие (Примечание 33). 
Характер значительных операций с совместным предприятием и существенных остатков по расчетам на 
31 декабря 2008 г. и на 31 декабря 2007 г. представлен в Примечании 33.  
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8. Расчеты и операции со связанными сторонами (продолжение) 

Сальдо по операциям со связанными сторонами представлено ниже:  
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г. 

  
Совместное 
предприятие

Прочие 
связанные 
стороны

Совместное 
предприятие

Прочие 
связанные 
стороны

Задолженность покупателей и заказчиков без 
учета резерва   877 86 11 482 -
Прочая дебиторская задолженность  44 1 953 11 659 -
Резерв под обесценение дебиторской 
задолженности на отчетную дату - -  (906) -
Авансы выданные  208 2 711 5 051 -
Прочие активы - -  116 -
Займы выданные 5 930 17 957 6 149 -
Кредиторская задолженность (273) (903) (577) -
Авансы полученные (85) (620) (116) -
Кредиты и займы - (134 071) - -
Векселя выданные - - (15 000) -

Оплата дебиторской и кредиторской задолженности по операциям со связанными сторонами, за исключением 
расчетов по займам, должна быть произведена денежными средствами в течение шести месяцев после 
отчетной даты. Вся задолженность является необеспеченной.  

Задолженность по кредитам и займам, полученным от связанных сторон, представлена кредитами от ОАО 
«Газпромбанк». Основная сумма кредитов деноминирована в рублях.  

Прочие операции со связанными сторонами представлены ниже: 

  
Год, закончившийся 31 декабря 

2008 г.
Год, закончившийся 31 декабря 

2007 г.

 
Совместное 
предприятие

Прочие 
связанные 
стороны

Совместное 
предприятие

Прочие 
связанные 
стороны

Продажи товаров  620 1 695 4 553 -
Закупки сырья и материалов   (2 348)  (1 907) 372 -
Прибыль от выбытия дочернего предприятия - 1 697 - -
Доля в убытке совместного предприятия  (31 933)  - (8 013) -
Обесценение инвестиции в совместное 
предприятие (13 641)  -  -   - 

Вознаграждение ключевому управленческому персоналу 

Сумма вознаграждения, уплачиваемого директорам Группы и членам ее Совета директоров, определяется за 
период между одним годовым общим собранием акционером и следующим. В 2008 и 2007 гг. общая сумма 
вознаграждения директорам, включенная в общие и административные расходы в консолидированном отчете 
о прибылях и убытках, составила 7 440 тыс. долл. США и 5 677 тыс. долл. США соответственно, в том числе 
выплаты при прекращении трудового договора 1 558 тыс. долл. США в 2008 г. и 1 895 тыс. долл. США в 
2007 г. Вся остальная сумма вознаграждения ключевому управленческому персоналу представлена текущими 
выплатами. 

Гарантии 

По состоянию на 31 декабря 2008 г. Группа предоставила гарантии по обязательствам совместного 
предприятия и предприятия, находящегося под общим контролем, на сумму 46 015 тыс. долл. США (31 
декабря 2007: 0 тыс. долл. США). Вознаграждение за гарантии определяется на индивидуальной основе и 
начисляется ежегодно (Примечание 30). Кроме того, Группа передала в залог 19.89% акций своего дочернего 
предприятия ОАО «Ижорские Заводы» с целью обеспечения займа в размере 7 866 тыс. долл. США, 
полученного от связанной стороны (Примечание 18).  

Политика ценообразования 

Операции со связанными сторонами в части займов и кредитов, а также продаж и закупок товаров и услуг 
основаны на рыночных ценах. Ценообразование по прочим операциям со связанными сторонами, 
включающим в себя выдачу гарантий, а также приобретение и продажу инвестиций, производится по 
согласованию с промежуточной материнской компанией.  
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9. Денежные средства и их эквиваленты 

Сумма денежных средств и их эквивалентов включает: 

 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Денежные средства в рублях в кассе и на счетах в банках  15 632  21 400
Денежные средства в чешских кронах в кассе и на счетах в банках 3 157  13 878
Денежные средства в евро на счетах в банках  8 902  15 039
Денежные средства в долларах США на счетах в банках  2 250  161
Денежные средства в другой иностранной валюте на счетах в банках 291  279
Эквиваленты денежных средств 6 266  6 543
Итого денежные средства и их эквиваленты 36 498  57 300

Эффективная годовая ставка процента по остатку на банковских счетах до востребования составляет 0,1% (31 
декабря 2007 г.: 0,1%). 

Все остатки на счетах в банках и срочные банковские депозиты не просрочены и не обесценены. В таблице 
ниже приводится анализ кредитного качества остатков на банковских счетах и срочных депозитов с 
использованием национального рейтинга агентства Fitch для российских банков и международного рейтинга 
Fitch для международных банков: 

31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г. 

 

Остатки на 
банковских счетах 
до востребования

Краткосрочные 
векселя и 

банковские 
депозиты

Остатки на 
банковских счетах 
до востребования 

Краткосрочные 
векселя и 

банковские депозиты
Российские банки  
- рейтинг АAA (rus)    807        -  3 993 -
- рейтинг от AA-(rus)до AA+ (rus)         9 688        -  57 -
- рейтинг от A-(rus)до A+ (rus)            -          -  - -
- рейтинг ниже A-        13          -  6 816 -
- не имеющие рейтинга 6 569      6 263 10 116 6 543
  
Международные банки  
- рейтинг АAA                          8 697        -  - -
- рейтинг от AA- до AA+            -         -  17 -
- рейтинг от A- дo A+                                 8                             -  4 472 -
- рейтинг ниже A-                                -              -  1 288 -
- не имеющие рейтинга                          4 453                   -  23 998 -
Итого         30 235             6 263 50 757 6 543

Остатки на банковских счетах до востребования на сумму 6 010 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 
7 247 тыс. долл. США) и краткосрочные векселя на сумму 6 263 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 
6 543 тыс. долл. США) в российских банках, у которых отсутствовал национальный рейтинг Fitch на 31 
декабря 2008 г., имеют международный рейтинг Fitch от AA- до А+ и ниже А- соответственно. 

Остатки на банковских счетах до востребования в сумме 4 453 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 
23 127 тыс. долл. США), размещенные в международных банках, не имеющих рейтинга Fitch по состоянию 
на 31 декабря 2008, имеют рейтинг Standard & Poors A+/Стабильный/A-1. 

10. Дебиторская задолженность  
 

 31 декабря 2008 г 31 декабря 2007 г
Задолженность покупателей и заказчиков 106 087 131 846
Средства к получению от клиентов по договорам строительного подряда 87 043 45 224
Форвардные валютные контракты – хеджирование денежных потоков 117 8 573
НДС к возмещению 39 514 34 377
НДС по авансам покупателей  48 072 46 254
Прочие налоги к получению 4 511 10 616
Авансы поставщикам 80 402 82 901
Прочая дебиторская задолженность 12 282 23 658
Итого дебиторская задолженность 378 028 383 449

Дебиторская задолженность по состоянию на 31 декабря 2008 г. представлена в рублях, за исключением сумм 
задолженности в размере 22 518 тыс. долл. США, представленной в долларах США, 56 168 тыс. долл. США, 
представленной в чешских кронах, 105 384 тыс. долл. США, представленной в евро, и 1 478 тыс. долл. США, 
представленной в прочей валюте (31 декабря 2007 г.: 41 959 тыс. долл. США (представлена в долл. США) и 
66 877 тыс. долл. США (представлена в чешских кронах)). 
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10. Дебиторская задолженность (продолжение) 

По состоянию на 31 декабря 2008 г., дебиторская задолженность и авансы в сумме 40 988 тыс. долл. США 
(31 декабря 2007 г.: 38 636 тыс. долл. США) были обесценены на индивидуальной основе. Индивидуально 
обесцененная дебиторская задолженность, в основном, относится к клиентам, имеющим задолженность, 
просроченную более чем на 6 месяцев, которая, по мнению руководства, не будет взыскана. Кроме того, был 
создан резерв на всю сумму прочей дебиторской задолженности клиента, который в последнее время не 
выполнял свои обязательства. 

В таблице ниже представлен резерв под обесценение дебиторской и прочей задолженности: 
  31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Задолженность покупателей и заказчиков (20 128) (7 167)
Авансы поставщикам (2 139) (2 598)
Прочая дебиторская задолженность  (18 721) (28 871)
  (40 988) (38 636)

Движение резерва под обесценение дебиторской и прочей задолженности представлено в таблице ниже: 
2008 г.

 

Задолженность 
покупателей и 

заказчиков
Авансы 

поставщикам

Прочая 
дебиторская 

задолженность Итого 
На 1 января 2008 г.  (7 167) (2 598)  (28 871)  (38 636)
Резерв начисленный  (16 684) (203) 6 342 (10 545)
Резерв использованный 128 308 41 476
Курсовые разницы 3 595 355 3 767 7 717
На 31 декабря 2008 г. (20 128) (2 139) (18 721) (40 988)

Сравнительная информация за 2007 год: 
2007 г.

 

Задолженность 
покупателей и 

заказчиков
Авансы 

поставщикам

Прочая 
дебиторская 

задолженность Итого 
На 1 января 2007 г. (7 027) (1 601) (7 407) (16 035)
Перевод из категории внеоборотных активов, 
удерживаемых для продажи  (1 006) (1 330) (395) (2 731)
Резерв (начисленный)/использованный 368 146 (20 603) (20 089)
Выбытие дочерних компаний 1 251 450 801 2 502
Курсовые разницы (753) (263) (1 267) (2 283)
На 31 декабря 2007 г. (7 167) (2 598) (28 871) (38 636)

По состоянию на 31 декабря 2008 г. дебиторская задолженность покупателей и заказчиков в сумме 
22 305 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 16 203 тыс. долл. США) была просроченной, но не относилась к 
категории обесцененной. Эти суммы относятся к ряду несвязанных клиентов, по которым в последнее время 
не было отмечено случаев невыполнения обязательств. Данная дебиторская задолженность распределяется по 
срокам возникновения следующим образом: 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Менее 6 месяцев 22 305  7 101
От 6 до 12 месяцев -  8 126 
Свыше 12 месяцев -   976 
Итого просроченная, но не обесцененная дебиторская 
задолженность 22 305  16 203 

11. Запасы 

 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Сырье и материалы 115 822  103 815
Незавершенное производство 125 214  123 753
Готовая продукция 31 393  20 359
Товары в пути 3 011  10 019
Резерв обесценение запасов  (21 511) (15 408)
Итого товарно-материальные запасы 253 929  242 538

Некоторые запасы, включенные в таблицу выше, на общую сумму  33 397 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 
13 656 тыс. долл. США) были использованы в качестве обеспечения по кредитным договорам (Примечание 18).  

На 31 декабря 2008 г. и 2007 г. запасов, оцененных по справедливой стоимости за вычетом расходов на 
продажу, не было.  
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12. Прочие оборотные финансовые активы 

31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Производные инструменты 119 737
Краткосрочные займы выданные 25 202 -
Векселя 4 644 7 249
Резерв по векселям (4 644) (4 988)
Денежные средства с ограничением в использовании 20 072  -
Прочие -  2 511
Итого прочие оборотные активы 45 393 5 509

Денежные средства с ограничением в использовании в сумме 20 072 тыс. долл. США по состоянию на 31 
декабря 2008 г. представляют собой авансы, полученные от заказчиков и размещенные на специальных 
банковских счетах, которые могут быть использованы только для проведения платежей определенным 
поставщикам, в соответствии с условиями контрактов с заказчиками.  

Задолженность по векселям от клиентов, по которым в последнее время были отмечены случаи невыполнения 
обязательств, были зарезервированы в полной сумме. 

Движение резерва по векселям представлено в таблице ниже: 

Резерв по векселям
Остаток на 1 января 2007 г. (32)
Перевод из категории внеоборотных активов, удерживаемых для продажи  (1 432)
Начисление резерва  (3 314)
Курсовые разницы (210)
Остаток на 31 декабря 2007 г. (4 988)
Курсовые разницы 344 
Остаток на 31 декабря 2008 г.         (4 644)

13. Основные средства  

Изменения балансовой стоимости основных средств представлены ниже: 

  
Земля и 
здания

Машины и 
оборудование Прочие 

Незавершенное 
строительство Итого 

Остаток на 1 января 2008 г.  
Первоначальная стоимость  172 579  200 415  17 851  30 580  421 425 
Накопленная амортизация  (37 507) (103 489) (10 254) - (151 250)
Признанный убыток от обесценения (2 715) (3 254)  (12)  (22) (6 003)
Остаточная стоимость на 1 января 2008 г.  132 357  93 672  7 585  30 558  264 172 
  
Курсовые разницы (7 651) (12 586)  (371) (5 909) (26 517)
Поступления 9 865 37 796 4 898  38 081 90 640 
Перевод из одной категории в другую 3 951 16 826 548   (21 325) - 
Выбытия   (210)  (310)  (745)  (173) (1 438)
Выбытие дочерних компаний (31 898)  (60)  (354) - (32 312)
Амортизация (6 253) (26 504) (4 889) - (37 646)
Остаточная стоимость на конец периода  100 161  108 834  6 672  41 232  256 899 
  
Остаток на 31 декабря 2008 г.  
Первоначальная стоимость  142 471  230 818  20 619  41 232  435 140 
Накопленная амортизация  (40 045) (119 352) (13 940) - (173 337)
Признанный убыток от обесценения (2 265) (2 632)  (7) - (4 904)
Остаточная стоимость на 31 декабря 2008 г.  100 161  108 834  6 672  41 232  256 899 
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13. Основные средства (продолжение)  

Сравнительная информация за 2007 год: 

  
Земля и 
здания

Машины и 
оборудование Прочие 

Незавершенное 
строительство Итого 

Остаток на 1 января 2007 г.  
Первоначальная стоимость 163 565 204 825 18 438 21 163 407 991
Накопленная амортизация  (59 712) (117 972) (14 639) (683) (193 006)
Признанный убыток от обесценения (2 910) (24 404)  (649) (3 066) (31 029)
Остаточная стоимость на 1 января 2007 г.  100 943  62 449  3 150   17 414  183 956 
  
Курсовые разницы 8 242 10 914 428 3 270 22 854
Поступления 1 459 13 842 3 642 37 554 56 497
Перевод из одной категории в другую 7 064 16 227 3 293 (26 584) -
Приобретение дочерних компаний 8 751 - 197 1 8 949
Выбытия  (804) (4 105) (1 167) (568) (6 644)
Выбытие дочерних компаний (15 725) (1 459) (194) (1 152) (18 530)
Амортизация (6 583) (12 320) (2 404) - (21 307)
Перевод из категории внеоборотных активов, 
удерживаемых для продажи  28 735 8 810 637 623 38 805
(Начисление)/восстановление резерва под 
обесценение 275 (686) 3 - (408)
Остаточная стоимость на конец периода 132 357 93 672 7 585 30 558 264 172
  
Остаток на 31 декабря 2007 г.  
Первоначальная стоимость 172 579 200 415 17 851 30 580 421 425
Накопленная амортизация  (37 507) (103 489) (10 254) - (151 250)
Признанный убыток от обесценения (2 715) (3 254) (12) (22) (6 003)
Остаточная стоимость на 31 декабря 2007 г. 132 357 93 672 7 585 30 558 264 172 

Существенное уменьшение  в 2007 г. суммы признанного убытка от обесценения связано с его выбытием 
вместе с основными средствами дочерних предприятий, переданных в обмен на акции в совместно 
контролируемом предприятии (Примечание 33). 

По состоянию на 31 декабря 2008 г. банковские кредиты обеспечены основными средствами балансовой 
стоимостью 2 639 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 11 255 тыс. долл. США) (Примечание 18).  
На 31 декабря 2008 г. руководство провело оценку возмещаемой стоимости основных средств и адекватности 
убытка от обесценения, признанного в предыдущие периоды. При оценке возмещаемой стоимости с 
применением дисконтированных денежных потоков на 31 декабря 2008 г. были использованы ставки 
дисконтирования в размере 12.3% и 19.2% для потоков денежных средств в чешских кронах и российских 
рублях, соответственно, использованных для определения стоимости в использовании.  

Земля и здания включают 120 участков земли в г. Болевек (Чешская Республика) общей площадью 
336 511 кв. м. и 36 участков земли в г. Пльзен (Чешская Республика) общей площадью 126 523 кв. м.  

14. Нематериальные активы 

Балансовая стоимость нематериальных активов на 31 декабря 2008 г. и 31 декабря 2007 г. включала 
следующее:  

 Гудвилл
Торговые 

марки
Прочие нематериальные 

активы Итого 
Остаток на 1 января 2008 г. 
Первоначальная стоимость  1 255  33 200  25 662  60 117 
Накопленная амортизация  - (2 369) (8 502) (10 871)
Остаточная стоимость на 1 января 2008 г.  1 255  30 831  17 160  49 246 
 
Поступления  - 301  12 640  12 941 
Выбытия   -  -  (121)  (121)
Амортизация  - (1 131) (1 591) (2 722)
Выбытие дочерних компаний (1 524) (8 021)  (26) (9 571)
Курсовые разницы 269  (427) (3 085) (3 243)
Остаточная стоимость на конец периода  -  21 553  24 977  46 530 
 
Остаток на 31 декабря 2008 г. 
Первоначальная стоимость  -  24 801  34 542  59 343 
Накопленная амортизация  - (3 248) (9 565) (12 813)
Остаточная стоимость на 31 декабря 2008 г.  -  21 553  24 977  46 530 
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14. Нематериальные активы (продолжение) 

Сравнительная информация за 2007 год: 

 Гудвилл
Торговые 

марки
Прочие нематериальные 

активы Итого 
Остаток на 1 января 2007 г. 
Первоначальная стоимость 2 000 23 409 23 573 48 982
Накопленная амортизация - (1 678) (6 408) (8 086)
Остаточная стоимость на 1 января 2007 г. 2 000 21 731 17 165 40 896
 
Поступления - - 290 290
Приобретение дочерних компаний 1 247 6 563 - 7 810
Выбытия  - - (586) (586)
Амортизация - (690) (2 089) (2 779)
Перевод в категорию активов, удерживаемых для 
продажи (или группу выбытия) - 8 280 288
Выбытие дочерних компаний (2 110) - (350) (2 460)
Курсовые разницы 118 3 219 2 450 5 787
Остаточная стоимость на конец периода 1 255 30 831 17 160 49 246
 
Остаток на 31 декабря 2007 г. 
Первоначальная стоимость 1 255 33 200 25 662 60 117
Накопленная амортизация - (2 369) (8 502)  (10 871)
Остаточная стоимость на 31 декабря 2007 г. 1 255 30 831 17 160 49 246

Товарные марки, приобретенные до 2007 г., состоят из лицензионных соглашений на товарную марку 
“ŠKODA”, используемую компаниями ŠKODA JS a.s. и PILSEN STEEL s.r.o. (SKODA Kovarny s.r.o. до 
официального слияния компаний SKODA Kovarny s.r.o. и SKODA Hute s.r.o. в середине 2007 г.). 
Справедливая стоимость этих лицензионных соглашений на торговые марки была оценена компанией 
American Appraisal в 2004 г. с использованием доходного подхода, именуемого методом «освобождения от 
роялти». На отчетную дату Группой не было отмечено каких-либо признаков обесценения этих 
нематериальных активов.  

Торговые марки справедливой стоимостью в сумме 6 563 тыс. долл. США были приобретены вместе с 
покупкой компании CHETENG ENGINEERING s.r.o. в 2007 г. (Примечание 33) и включают приобретенную 
торговую марку, документацию и архивы. В 2008 г. данные торговые марки выбыли в связи с продажей 
компании CHETENG ENGINEERING s.r.o. (Примечание 33).  

Нематериальные активы собственной разработки, в основном, состоят из патентованных и непатентованных 
технологий.  

Гудвилл, возникший в результате приобретения в 2007 г. компаний TECHENG CZ s.r.o. и CHETENG 
ENGINEERING s.r.o., списан в 2008 г. связи с продажей указанных компании (Примечание 33). 

15. Прочие внеоборотные финансовые активы 

  31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Долгосрочные займы выданные 69 976 99 349
Долгосрочная дебиторская задолженность по договорам строительного
подряда - 9 444
Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, оцененные по 
стоимости приобретения 125 088 4 428
Денежные средства с ограничением использования - 2 872
Форвардные валютные контракты – хеджирование денежных средств 26 554
Итого прочие внеоборотные финансовые активы  195 090 116 647
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15. Прочие внеоборотные активы (продолжение) 

Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, оцененные по стоимости приобретения 
  31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г. 

Наименование компании Страна регистрации   

% 
акционерного 
капитала   

% акционерного 
капитала 

ОАО «Машиностроительный 
завод «ЗиО – Подольск» 1 Россия 57 998 21 - -
ЗАО «Атомстройэкспорт» 2 Россия 32 344 11 - -
ЗАО «Группа Химмаш» Россия 30 633 15 - -
ЗАО «Сезам» Россия 481 22 576 22
UJV Rez a.s. Европа 2 445 17 2 521 17
Прочие Россия 1 187 - 1 331 -
    125 088   4 428  
1 100% принадлежащих Группе акций ОАО «Машиностроительный завод «ЗиО – Подольск» заложено в 
качестве обеспечения краткосрочного банковского кредита в рублях (Примечание 18). 
2 100% принадлежащих Группе акций ЗАО «Атомстройэкспорт» заложено в качестве обеспечения 
краткосрочного банковского кредита в рублях (Примечание 18). 

В сентябре 2008 г. Группа приобрела 20,83% долю участия в ОАО «Машиностроительный завод «ЗиО-
Подольск» у своей непосредственной материнской компании. Несмотря на то, что Группе принадлежит 
немногим более 20% акций, по мнению руководства Группы, Группа не может оказывать существенное 
влияние на финансовую и операционную политику данного предприятия.  

Это является результатом того, что хотя интересы Группы в совете директоров ОАО «Машиностроительный 
завод «ЗиО-Подольск» представляют два директора из девяти, оставшиеся семь директоров были 
номинированы контролирующим предприятие акционером и, действуя согласованно, при голосовании имеют 
возможность как одобрить, так и заблокировать любое решение. Кроме того, хотя существенные решения в 
отношении операционной и финансовой политики подлежат одобрению Советом директоров, предприятие, 
как правило, разрабатывает данные решения, консультируясь с мажоритарным акционером перед 
представлением их Совету директоров. Таким образом, эти решения являются в значительной степени 
сформированными к моменту представления Совету директоров, и, как правило, подвергаются минимальным 
изменениям.  

Таким образом, руководство Группы пришло к заключению, что Группа не имеет возможности оказывать 
существенное влияние на операционную и финансовую политику ОАО «Машиностроительный завод «ЗиО-
Подольск», и инвестиции в его акции были классифицированы как имеющиеся в наличии для продажи. 

Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи и оцененные по стоимости приобретения, включают 
некотирующиеся долевые ценные бумаги в таких отраслях как строительство и обслуживание атомных 
станций, химическое машиностроение и производство специальных сталей. Не существует рынка для таких 
инвестиций, и сделок с третьими сторонами, из которых была бы очевидна их справедливая стоимость, в 
последнее время не проводилось. Кроме того, методы дисконтирования денежных потоков не могут быть 
использованы в качестве основы для оценки по причине отсутствия необходимой финансовой информации.  

В соответствии с Федеральным Законом «Об акционерных обществах» только акционеры, владеющие 25% и 
более акций, могут запрашивать детальную финансовую информацию об обществе. В связи с наличием 
индикаторов потенциального обесценения в результате существенного снижения индексов фондовых рынков 
в последнем квартале 2008 г., руководство Группы запросило у предприятий, в которых Группа имеет 
миноритарный пакет, финансовую информацию для оценки наличия обесценения. Однако руководство 
Группы не смогло получить к моменту выпуска консолидированной финансовой отчетности достаточную 
финансовую информацию от самих предприятий или из публичных источников, и, следовательно, не было в 
состоянии определить, были ли инвестиции в ОАО «Машиностроительный завод «ЗиО – Подольск» и ЗАО 
«Атомстройэкспорт» обесценены по состоянию на 31 декабря 2008 г. 

 

16. Прочие внеоборотные активы 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Авансы выданные 4 751 11 246
Отложенные расходы по приобретенному программному обеспечению, 
еще не введенному в эксплуатацию -  4 917
Прочие внеоборотные активы 1 525 2 381
Итого прочие внеоборотные активы  6 276 18 544
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17. Кредиторская задолженность 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Задолженность поставщикам и подрядчикам 138 526 120 923
Задолженность заказчикам по договорам подряда 2 897 62
Производные инструменты 20 100 782
Прочая кредиторская задолженность и начисленные расходы 29 140 41 700
Итого финансовые обязательства 190 663 163 467
  
Кредиторская задолженность по заработной плате 13 130 20 053
Резерв по неиспользованным отпускам 4 536 4 475
Отложенный НДС 3 398 6 981
Авансы полученные  198 047 212 651
Краткосрочная часть долгосрочных налоговых обязательств (Прим. 19) 203 286
Прочие налоги к уплате 5 280 9 828
Итого кредиторская задолженность 415 257 417 741

По состоянию на 31 декабря 2008 г. кредиторская задолженность была в основном выражена в российских 
рублях, за исключением остатков в сумме 15 373 тыс. долл. США, представленной в долл. США, 
153 928 долл. США, представленной в чешских кронах, 88 922 тыс. долл. США которые были выражены в 
евро и 330 тыс. долл. США выраженных в прочей валюте (31 декабря 2007 г.: 20 622 тыс. долл. США и 
66 066 тыс. долл. США, выраженные в долларах США и чешских кронах соответственно).  
Резерв по неиспользованным отпускам признается на основе анализа данных по неиспользованным отпускам 
применительно к отдельным сотрудникам. Сумма в размере 4 536 тыс. долл. США, предположительно, будет 
использована в течение 2009 г.  

18. Кредиты и займы 

Краткосрочные кредиты и займы  
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Кредиты в долларах США с фиксированной процентной ставкой  137 090 28 820
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой  12 934 47 470
Кредиты в евро с плавающей процентной ставкой 14 856 -
Кредиты в чешских кронах с плавающей процентной ставкой 4 -
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой  48 192 44 202
Кредиты в рублях с плавающей процентной ставкой  - 10 000

213 076 130 492
Плюс: текущая часть долгосрочных займов 8 968 34 159
Неконвертируемые облигации 135 576 -
Итого краткосрочные кредиты и займы 357 620 164 651

Эффективные процентные ставки на отчетные даты были следующими: 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Кредиты в долларах США с фиксированной процентной ставкой 10,45% 9,25%
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой 9,38% 8,48%
Кредиты в евро с плавающей процентной ставкой 5,54% -
Кредиты в чешских кронах с плавающей процентной ставкой 1,84% -
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой 12,72% 9,01%
Кредиты в рублях с плавающей процентной ставкой  - 7,83%
Неконвертируемые облигации 14,05% -

По состоянию на 31 декабря 2008 г. краткосрочные кредиты на общую сумму 122 308 тыс. долл. США 
(31 декабря 2007 г.: 11 422 тыс. долл. США) были обеспечены основными средствами, инвестициями, 
имеющимися в наличии для продажи, и запасами Группы. Балансовая стоимость переданных в залог запасов, 
основных средств и инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, раскрыта в Примечаниях 11, 13 и 15 
соответственно.  
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18. Кредиты и займы (продолжение) 

Неконвертируемые облигации имеют следующую балансовую и справедливую стоимость:  
31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.

 
Балансовая 
стоимость

Справедливая 
стоимость

Балансовая 
стоимость

Справедливая 
стоимость

Неконвертируемые облигации 135 576 124 678  - -

На 31 декабря 2007 г. неконвертируемые облигации признавались в отчетности как долгосрочная 
задолженность. 

Краткосрочные кредиты и займы (продолжение) 

Ниже представлено изменение балансовой стоимости неконвертируемых облигаций за 2008 и 2007 годы: 

Остаток на 1 января 2007 г. 57 415
Выпуск облигаций 28 613
Амортизация дисконта 2 069
Воздействие изменений валютного курса 5 989
Остаток на 31 декабря 2007 г. 94 086
Выпуск облигаций  67 194
Амортизация дисконта 2 971
Воздействие изменений валютного курса (28 675)
Остаток на 31 декабря 2008 г. 135 576

Долгосрочные кредиты и займы 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Кредиты в долларах США с фиксированной процентной ставкой 36 -
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой 75 303 63 964
Кредиты в рублях с плавающей процентной ставкой 142 -
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой 73 955 98 298
Кредиты в евро с плавающей процентной ставкой 3 162 -
 152 598 162 262
Неконвертируемые облигации  - 94 086
Итого долгосрочные кредиты и займы 152 598 256 348

Долгосрочные кредиты и займы и неконвертируемые облигации имеют следующую балансовую и 
справедливую стоимость:  

31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.

 
Балансовая 
стоимость

Справедливая 
стоимость 

Балансовая 
стоимость 

Справедливая 
стоимость

Неконвертируемые облигации - - 94 086 82 130
Долгосрочные кредиты и займы 152 598 146 802 162 262 162 262

Эффективные процентные ставки на отчетные даты были следующими: 
 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Кредиты в долларах США с фиксированной процентной ставкой 20,31% -
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой 9,39% 7,50%
Кредиты в рублях с плавающей процентной ставкой 14,73% -
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой 11,38% -
Кредиты в евро с плавающей процентной ставкой 5,63% 5,76%
Неконвертируемые облигации  - 8,80%

На 31 декабря 2008 г. долгосрочные кредиты и займы на общую сумму 78 203 тыс. долл. США (31 декабря 
2007 г.: 63 964 тыс. дол. США) обеспечены основными средствами и запасами Группы, а также акциями 
одной дочерней компании (Примечание 32). Балансовая стоимость заложенных запасов и основных средств 
раскрыта в Примечаниях 11 и 13 соответственно. 
В течение декабря 2008 г. Группа заключила со связанной стороной договор на продажу с последующим 
выкупом 19.89% акций своего дочернего предприятия ОАО «Ижорские Заводы» за приблизительно 7 866 тыс. 
долл. США. Данный договор предусматривает, что акции должны быть выкуплены через 1 год по стоимости 
приблизительно 8 570 тыс. долл. США. Эта операция была отражена в данной финансовой отчетности как 
получение финансирования под обеспечение. При этом акции, заложенные по договору на продажу с 
последующим выкупом, были отражены как инвестиции в дочерние предприятия, а обязательство было 
признано по справедливой стоимости полученных средств.  Разница между справедливой стоимостью 
полученных средств и ценой последующего выкупа акций представляет собой процентный расход и признается 
в консолидированном отчете о прибылях и убытках на протяжении действия договора по методу эффективного 
процента.   
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18. Кредиты и займы (продолжение) 

На 31 декабря 2008 г. долгосрочные займы распределялись по срокам погашения следующим образом: 

 2009 г. 2010 г.
2011 г. и 

далее Итого 
Кредиты в долларах США с фиксированной процентной ставкой - 10 26 36
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой - 66 364 8 939 75 303
Кредиты в рублях с плавающей процентной ставкой - 142 - 142
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой - 73 955 - 73 955
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой - 3 162 - 3 162
 - 143 633 8 965 152 598

На 31 декабря 2007 г. долгосрочные займы распределялись по срокам погашения следующим образом: 

 2008 г. 2009 г.
2010 г. и 

далее Итого 
Кредиты в евро с фиксированной процентной ставкой - 1 727 96 571 98 298
Кредиты в рублях с фиксированной процентной ставкой - 63 964 - 63 964
 - 65 691 96 571 162 262
Неконвертируемые облигации - 94 086 - 94 086
 - 159 777 96 571 256 348

19. Долгосрочная задолженность по налогам  

Долгосрочная задолженность по налогам в основном представлена различными налогами к уплате в 
государственные и местные бюджеты и внебюджетные фонды Российской Федерации, которые ранее были 
просрочены, затем реструктурированы и подлежат погашению в течение периода до 10 лет. 

 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Текущая 203 -
От 1 до 2 лет 2 727 3 111
Итого реструктурированная задолженность по налогам 2 930 3 111
Минус: текущая часть задолженности по налогам (примечание 17) (203) -
Итого долгосрочная задолженность по налогам 2 727 3 111

На 31 декабря 2008 г. эффективная процентная ставка по долгосрочной задолженности по налогам составляла 
5,5% годовых.  

На 31 декабря 2008 г. справедливая стоимость долгосрочной задолженности по налогам составляла 2 493 тыс. 
долл. США (31 декабря 2007 г.: 2 606 тыс. долл. США). Справедливая стоимость долгосрочной 
задолженности по налогам оценивается посредством дисконтирования будущего выбытия денежных средств 
в соответствии с условиями соглашений о реструктуризации задолженности по налогам, по рыночной 
процентной ставке, используемой Группой на отчетную дату, в размере 9,4%. 

20. Прочие долгосрочные обязательства 

 31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.
Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам, 
долгосрочная часть 4 492 

 
3 857

Производные инструменты 7 -
Прочие долгосрочные обязательства 4 594 9 507
 9 093 13 364
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21. Собственные средства 

 Кол-во акций в 
обращении
(в тысячах)

Кол-во выкупленных 
собственных акций

(в тысячах)
Акционерный

капитал
Собственные 

выкупленные акции
  Привиле-

гированные 
акции 

Обыкно-
венные 
акции

Привиле-
гированные 

акции

Обыкно-
венные 
акции

Привиле-
гированные 

акции

Обыкно-
венные 
акции 

Привиле-
гированные 

акции

Обыкно-
венные 
акции

На 1 января 
2007 г. 2 750  35 480  (2 720) (4 551) 32 410  (26 723) (20 176)
Курсовые 
разницы   -   -  -  - 2 30   (1 945)  (1 467)
На 31 декабря 
2007 г. 2 750  35 480  (2 720)  (4 551) 34 440   (28 668)  (21 643)
Курсовые 
разницы  -  - - -  (6)  (72) 4 717 3 561 
На 31 декабря 
2008 г. 2 750  35 480  (2 720)  (4 551) 28 368   (23 951)  (18 082)

По состоянию на 31 декабря 2008 г. общее количество разрешенных к выпуску обыкновенных и 
привилегированных акций составляло 70 700 тыс. и 2 750 тыс. (31 декабря 2007 г.: 70 700 тыс. и 2 750 тыс.) 
соответственно; номинальная стоимость одной акции обоих типов 0,1 руб. 

По состоянию на 31 декабря 2008 г. общее количество выпущенных обыкновенных и привилегированных 
акций составляет 35 480 тыс. и 2 750 тыс. (31 декабря 2007 г.: 35 480 тыс. и 2 750 тыс.).  

Привилегированные акции представляют собой кумулятивные привилегированные акции, не имеющие права 
голоса, за исключением принятия решений по ряду вопросов, касающихся ликвидации или реорганизации 
Компании, а также изменений в учредительных документах. По таким акциям начисляются дивиденды в 
размере 12% годовых от их номинальной стоимости, и их ликвидационная стоимость составляет 0,1 руб. за 
акцию. В случае ликвидации, после погашения обязательств по кумулятивным невыплаченным дивидендам и 
по ликвидационной стоимости привилегированных акций, владельцы как обыкновенных, так и 
привилегированных акции в равной мере участвуют в распределении остаточной стоимости чистых активов. 

Выкупленные собственные акции представляют собой обыкновенные и привилегированные акции Компании, 
принадлежащие дочерним предприятиям. В соответствии с политикой Компании в области корпоративного 
управления эти акции не имеют права голоса. 

На 31 декабря 2008 г. резерв хеджирования, отраженный в составе капитала, представлял собой фактическую 
часть изменений в справедливой стоимости производных инструментов в сумме 17 119 тыс. долл. США 
(31 декабря 2007 г.: 6 580 тыс. долл. США). 

Дивиденды 

Распределение прибыли производится на основании данных бухгалтерской отчетности, составленной в 
соответствии с РСБУ. Согласно российскому законодательству распределению подлежит нераспределенная 
прибыль. Сумма нераспределенной прибыли по состоянию на 31 декабря 2008 г., отраженная в 
опубликованной бухгалтерской отчетности Компании за 2008 г., составленной в соответствии с РСБУ, 
составила 4 080 тыс. долл. США (на 31 декабря 2007 г.: 831 тыс. долл. США.) 

В 2008 г. Компания не начисляла и не выплачивала дивиденды по обыкновенным акциям. 

22. Договоры строительного подряда 

Доход и валовая прибыль, признанные по долгосрочным договорам строительного подряда, включали 
следующее: 

 
Год, закончившийся 

 31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся

 31 декабря 2007 г.
Доход по договорам 345 956  197 207
Расходы по договорам  (320 447) (177 703)
Валовая прибыль 25 509  19 504

Финансовое положение Группы в части договоров строительного подряда раскрыто в Примечаниях 10, 15 и 
17.  
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22. Договоры строительного подряда (продолжение) 

Незавершенные договоры подряда: 

 Год, закончившийся 
 31 декабря 2008 г. 

Год, закончившийся
 31 декабря 2007 г.

Понесенные расходы и признанная прибыль (за вычетом убытков) по 
договорам на отчетную дату 980 855  645 486
Авансы, полученные по договорам подряда 103 583  121 872

Авансы, полученные по договорам подряда, также включают НДС по полученным платежам, которые были 
показаны свернуто с начисленной дебиторской задолженностью в соответствии с МСФО 11 «Договоры 
строительного подряда».  

Удержания по договорам строительного подряда в номинальной сумме 16 508 тыс. долл. США на 31 декабря 
2008 г. (на 31 декабря 2007 г.: 15 386 тыс. долл. США) не были признаны, т.к. они не могли быть надежно 
измерены в силу существенной неопределенности в части вероятности и сроков получения денежных 
средств. 

23. Себестоимость продаж 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Изменение запасов готовой продукции и незавершенного производства (26 461) (21 097)
Материалы и комплектующие, использованные в производстве 508 998 412 543
Расходы на оплату труда 162 236 139 587
Услуги, включая затраты на субподрядчиков 157 038 134 160
Газ и топливо 75 423 72 762
Амортизация основных средств 32 191 16 919
Амортизация нематериальных активов 1 759 1 790
Прочие 11 261 7 802
Итого себестоимость реализации 922 445 764 466

Общая сумма затрат на оплату труда, включенных во все разделы отчета о прибылях и убытках, составила 
230 128 тыс. долл. США (2007 г.: 206 572 тыс. долл. США): 

 Год, закончившийся 
31 декабря 2008 г. 

Год, закончившийся 
31 декабря 2007 г.

Краткосрочные вознаграждения сотрудникам 216 811 185 001
Выплаты при прекращении трудового договора 1 864 1 895
Пенсионные отчисления 11 453 19 676
Итого затраты на оплату труда 230 128 206 572

24. Коммерческие расходы 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Транспортные расходы 13 360 13 255
Услуги 10 816 7 085
Расходы на оплату труда  8 756 9 313
Прочие  3 409 9 105
Итого коммерческие расходы 36 341 38 758

25. Общие и административные расходы 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Расходы на оплату труда 59 136 57 672
Услуги 19 439 22 786
Налоги 5 858 6 729
Амортизация основных средств 2 318 4 388
Амортизация нематериальных активов 1 632 989
Административные накладные расходы 8 788 7 625
Итого общие и административные расходы 97 171 100 189
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26. Прочие операционные доходы и расходы 

Прочие операционные доходы  
 Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Прибыль от выбытия дочерних компаний, свернуто (Примечание 33) 801 138 469
Изменение резерва под обесценение запасов - 914
Сторнирование обесценения по основным средствам (Примечание 13) - 408
Прибыль от выбытия основных средств 559 -
Прибыль от продажи инвестиций 837 -
Прибыль от выбытия прочих активов 613 -
Прибыль от списания задолженности в бюджет  - 5 999
Прибыль от списания финансовых обязательств 986 -
Прочие прибыли 5 141 -
Итого прочие операционные доходы  8 937  145 790 

Прочие операционные расходы 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Изменение резерва под обесценение дебиторской задолженности  (10 069) (20 089)
Изменение резерва под обесценение финансовых активов (Примечание 
12) - (3 314)
Изменение резерва под обесценение запасов (6 103) -
Изменение резерва по прочим активам - (137)
Убыток  от выбытия основных средств - (488)
Убыток от признания финансовых обязательств - (12 609)
Прочие убытки  (4 001) (5 928)
Итого прочие операционные расходы (20 173) (42 565)

27. Финансовые доходы и расходы 

  
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г.
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Проценты к оплате по займам 25 085 10 738
Изменение в справедливой стоимости финансовых активов, 
отражаемых по справедливой стоимости через счет прибылей или 
убытков, свернуто 97 -
Чистая прибыль по курсовым разницам  - 5 263
Финансовые доходы 25 182 16 001
     
Процентный расход по финансовым обязательствам оцениваемым по 
амортизированной стоимости  (57 380) (37 411)
Изменение в справедливой стоимости финансовых активов, 
отражаемых по справедливой стоимости через счет прибылей или 
убытков, свернуто - (83)
Чистый убыток по курсовым разницам (7 276) -
Финансовые расходы (64 656) (37 494)
Чистые финансовые расходы признаваемые в отчете о прибылях и 
убытках (39 474) (21 493)
 
 
 
 
 

Финансовые расходы, отнесенные непосредственно на капитал 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г. 
   
Хеджирование потоков денежных средств  27 805  - 
Курсовая разница от пересчета валют 26 871 3 412 
Налог на прибыль в части доходов и расходов, отнесенных на капитал  (6 277)  - 
Финансовые расходы, отнесенные непосредственно на капитал, за 
вычетом налогов  48,399 3 412 
   
Приходится на:   
       долю акционеров  48 399 3 412  
       долю меньшинства  - - 
Финансовые расходы, отнесенные непосредственно на капитал, за 
вычетом налогов 48 399  3 412 
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28. Налог на прибыль 

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Расход по налогу на прибыль – текущая часть (25 056) (10 240)
Доходы/расходы по отложенному налогу – возникновение и погашение 
временных разниц  (6 841) 94
Расход по налогу на прибыль  (31 897) (10 146)

Отраженная в финансовой отчетности прибыль до налогообложения соотносится с суммой налога на 
прибыль следующим образом:  

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Прибыль до налогообложения 22 380 130 462
Условный расход по налогу на прибыль по ставке 24%  5 371 31 311
Влияние различных налоговых ставок в других странах 5 646 9 916 
Налоговый эффект расходов, не уменьшающих налогооблагаемую базу 
или не учитываемых при ее расчете для целей налогообложения:  

Прибыль от выбытия дочерних компаний (1) (32 576)
Прибыль от списания налоговых штрафов (70) (1 440)
Расходы, не уменьшающие налогооблагаемую базу  9 875  4 461
Убыток от участия в совместной деятельности  10 938 1 923

Влияние изменений ставки налога 138 (1 188)
Изменение суммы не признанных в отчетности отложенных налоговых 
активов - (2 261)
Расходы по налогу на прибыль 31 897 10 146

Большинство компаний Группы уплачивали налог по ставке 24% с налогооблагаемой прибыли за 2008 и 
2007 гг.  

Ставка по налогу на прибыль для компаний Группы, зарегистрированных в Российской Федерации, за 2008 и 
2007 гг. составляла 24%. С 1 января 2009 г. налоговая ставка в Российской Федерации была снижена до 20%. 

Ставка по налогу на прибыль для компаний Группы, зарегистрированных в Чешской Республике, за 2008 и 
2007 гг. составляла 21% и 24% соответственно. С 1 января 2009 г. налоговая ставка в Чешской Республике 
была снижена до 20%, а с 1 января 2010 г. ставка по налогу на прибыль составит 19%.  
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28. Налог на прибыль (продолжение) 

 

 
31 декабря

2007 г.
Выбытия в 

2008 г.

Возникновение 
и погашение 

разниц
Курсовая 
разница

Отложенный 
налог 

признанный в 
капитале

31 декабря 
2008 г.

Налоговый эффект от 
подлежащих вычету 
временных разниц:   
Основные средства 1 155 -  392  (251)  -   1 296 
Резерв под обесценение 
инвестиций 686 -  (548)  (28)  -  110 
Кредиторская задолженность и 
начисления 3 497 -   (949)  (315)  -  2 233 
Товарно-материальные запасы 17 771 -   (15 531)  (532)  -   1 708 
Резерв по запасам 2 959 -  1 577  (560)  -   3 976 
Дебиторская задолженность, 
учтенная по методу процента 
выполнения 1 604 -  9 406  (1 654)  -  9 356 
Резерв под обесценение 
дебиторской задолженности 3 871 -  (880) (438)  -  2 553
Перенос убытка на будущие 
периоды 9 353 -  (1 176)  (1 357)  -  6 820
Прочие 9 852  (1)  (7 467)  (1 058)  4 881   6 207 
   
Налоговый эффект от 
временных разниц, 
подлежащих 
налогообложению:   
Основные средства  (19 372) 1 650 502 1 039   -   (16 181)
Нематериальные активы  (1 964) - 982 172  -  (810)
Товарно-материальные запасы  (8 197) -   (786) 1 470   -   (7 513)
Дебиторская задолженность  (22) -   (3 307) 221   -   (3 108)
Дебиторская задолженность, 
учтенная по методу процента 
выполнения  (17 257) -  13 008 836   -   (3 413)
Резерв под обесценение 
дебиторской задолженности  (4 497) -   (2 618) 1 143   -   (5 972)
Резерв на ремонтные работы  (7 190) -   (763) 266   -   (7 687)
Кредиторская задолженность  (3 023) -  2 552 215   -   (256)
Прочие  (4 546) 1 646  (1 235) 95   660   (3 380)
Чистый налоговый эффект 
временных разниц   (15 320) 3 295 (6 841) (736)  5 541 (14 061)
Итого чистые отложенные 
налоговые 
(обязательства)/активы   (15 320) 3 295 (6 841) (736) 5 541 (14 061)
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28. Налог на прибыль (продолжение) 

Сравнительная информация за 2007 год: 

 
31 декабря 

2006 г.

Перевод из
категории
активов,

удерживаемых
для продажи

Приобре-
тения в
 2007 г.

Выбытия в 
2007 г.

Возникно-
вение и 

погашение 
разниц

Курсовая 
разница

31 декабря 
2007 г.

Налоговый эффект от 
подлежащих вычету 
временных разниц:   
Основные средства 9 505 637 - (6 607) (2 888) 508 1 155
Резерв под обесценение 
инвестиций 

 
408 3 - -

 
236 39 686

Кредиторская задолженность 
и начисления 

 
 

2 918 38 - (2 746)

 
 

2 971 316 3 497
Товарно-материальные 
запасы 

 
- - - -

 
17 055 716 17 771

Резерв по запасам 6 609 1 679 - (2 363) (3 449) 483 2 959
Дебиторская задолженность, 
учтенная по методу процента 
выполнения 4 816 6 160 - - (9 760) 388 1 604
Резерв под обесценение 
дебиторской задолженности 

 
- - - (913)

 
4 580 204 3 871

Перенос убытка на будущие 
периоды 

 
6 318 3 177 - (1 350)

 
529 679 9 353

Прочие 949 - - (280) 8 751 432 9 852
   
Налоговый эффект от 
временных разниц, 
подлежащих 
налогообложению:   
Основные средства (16 062) (2 065) (1 527) 805 (71) (452) (19 372)
Нематериальные активы - - (1 247) - (681) (36) (1 964)
Товарно-материальные 
запасы 

 
(6 298) (2 724) - -

 
1 421 (596) (8 197)

Дебиторская задолженность, 
учтенная по методу процента 
выполнения 

 
 
 

(4 967) - - 574

 
 
 

(12 008) (856) (17 257)
Резерв под обесценение 
дебиторской задолженности 

 
(4 413) (1 138) - 953

 
469 (368) (4 497)

Резерв на ремонтные работы (5 507) - (139) 1 (638) (907) (7 190)
Прочие (1 017) (3 245) - 5 992 (8 684) (637) (7 591)
   
Чистый налоговый эффект 
временных разниц  

 
(6 741) 2 522 (2 913) (5 934)

 
(2 167) (87) (15 320)

За вычетом не признанного в 
отчетности отложенного 
налогового актива 

 
 

(9 324) - - 7 522

 
 

2 261 (459) -
Итого чистые отложенные 
налоговые 
(обязательства)/активы  

 
 

(16 065) 2 522 (2 913) 1 588

 
 

94 (546) (15 320)

При существующей структуре Группы налоговые убытки и текущие налоговые активы одних компаний не 
могут быть зачтены против текущих налоговых обязательств и налогооблагаемой прибыли других компаний, 
и, соответственно, налоги могут быть начислены, даже если имеет место чистый консолидированный 
налоговый убыток. Таким образом, отложенные налоговые активы одной компании Группы не подлежат 
зачету против отложенных налоговых обязательств другой компании Группы.  

По состоянию на 31 декабря 2008 г. Группа не отразила отложенные налоговые обязательства в отношении 
временных разниц на сумму 26 060 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 24 408 тыс. долл. США), связанных с 
инвестициями в дочерние компании, т.к. Компания может контролировать сроки погашения этих временных 
разниц, и не намерена уменьшать их в обозримом будущем  
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29. Резервы по обязательствам и расходам 

 

Резерв по 
убыточным 
договорам

Резерв по 
гарантийным 

обязательствам

Резерв по 
судебным 

искам

 Резерв по 
бракованным 

изделиям
Прочие 
резервы Итого

На 1 января 2008 г. 696 3 843 215 328 1 595 6 677
(Использованные)/ 
начисленные (687) 1 057 (212) (324) 2 330 2 164
Курсовые разницы (9) (231) (3) (4) (829) (1 076)
На 31 декабря 2008 г. - 4 669 - - 3 096 7 765
За вычетом суммы, 
включенной в долгосрочные 
обязательства - (1 760) -

 
- - (1 760)

На 31 декабря 2008 г. - 2 909 - - 3 096 6 005

Сравнительная информация за 2007 год: 

 

Резерв по 
убыточным 
договорам

Резерв по 
гарантийным 

обязательствам

Резерв по 
судебным 

искам

 Резерв по 
бракованным 

изделиям
Прочие 
резервы Итого

На 1 января 2007 г. 1 219 4 666 200 2 747 815 9 647
Перевод из категории 
внеоборотных активов, 
удерживаемых для продажи  - 174 - - - 174
(Использованные)/ 
начисленные (538) (844) - (165) 688 (859)
Выбытие дочерних компаний (51) (474) - (2 405) - (2 930)
Курсовые разницы 66 321 15 151 92 645
На 31 декабря 2007 г. 696 3 843 215 328 1 595 6 677

Резерв по убыточным договорам  

Резервы по ожидаемым убыткам от убыточных договоров признаются в тех случаях, когда ожидаемые 
доходы ниже, чем ожидаемые расходы на выполнение договора. Остаток резерва на 31 декабря 2007 г. в 
сумме 696 тыс. долл. США был полностью использован в отчетном периоде. На конец отчетного периода 
резерв отсутствует.  

Резерв по гарантийным обязательствам 

Группа предоставляет гарантии на некоторые виды продукции и берет на себя обязательства по их ремонту 
или замене в случае наличия дефектов. Резерв на сумму 4 669 тыс. долл. США (31 декабря  2007 г.: 3 843 тыс. 
долл. США) был отражен в отчетности в отношении ожидаемого количества претензий по гарантиям, 
которое было определено на основе статистических данных о количестве случаев ремонта и замены 
продукции в прошлые годы.  

Резерв по судебным искам 

Признанная в отчетности сумма представляет собой общую сумму резервов в отношении определенных 
судебных исков, которые были возбуждены против Группы покупателями ее продукции. Остаток на 
31 декабря 2007 г. в сумме 215 тыс. долл. США был полностью использован в 2008 г.  

Резерв по бракованным изделиям  

Резерв по бракованным изделиям признается в тех случаях, когда существует значительная вероятность брака 
при производстве нового вида продукции. Остаток резерва на 31 декабря 2007 г. в сумме 328 тыс. долл. США 
был полностью использован в 2008 г. 

30. Условные и договорные обязательства и операционные риски 

Обязательства капитального характера 

По состоянию на 31 декабря 2008 г. Группа имеет договорные обязательства на покупку основных средств у 
третьих сторон на общую сумму 133 862 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г: 95 808 тыс. долл. США). 
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30. Условные и договорные обязательства и операционные риски (продолжение) 

Налогообложение 

Российское налоговое законодательство в некоторых областях не содержит точно определённых и 
окончательных правил и принципов, в частности, в области вычета некоторых расходов и возмещения НДС в 
соответствии с Налоговым Кодексом. Периодически руководство Группы применяет свои интерпретации 
положений таких неопределенных областей законодательства, позволяющие снизить общую налоговую 
ставку Группы. Как указано выше, такие позиции, занимаемые Группой в связи с налоговым 
законодательством, могут оказаться предметом особо тщательного рассмотрения в результате последних 
тенденций развития административной и судебной практики. Группа считает возможные налоговые 
обязательства в результате предъявления каких-либо претензий со стороны налоговых органов равными 11 
млн. долларов США  (2007 г.: 20 млн. долларов США). 

Страхование 

Группа страхует все существенные активы, незавершенное производство и поставки по существенным 
договорам. По состоянию на 31 декабря 2008 г. большая часть имущества Группы застрахована. 

Вопросы охраны окружающей среды 

В настоящее время в России ужесточается природоохранное законодательство и пересматривается позиция 
государственных органов Российской Федерации относительно обеспечения его соблюдения. Группа 
проводит периодическую оценку своих обязательств в рамках законодательства об охране окружающей 
среды. Обязательства отражаются в финансовой отчетности, как только они определены. Потенциальные 
обязательства, которые могут возникнуть в результате изменения существующего законодательства и 
нормативных актов, а также в результате развития судебной практики не могут быть оценены с достаточной 
точностью, хотя и могут оказаться значительными. Руководство Группы считает, что в условиях 
существующей системы контроля над соблюдением действующего природоохранного законодательства 
отсутствуют значительные обязательства, возникающие в связи с нанесением ущерба окружающей среде. 

Судебные разбирательства 

В течение года Группа принимала участие (как в качестве истца, так и в качестве ответчика) в нескольких 
судебных разбирательствах, возникших в ходе обычной финансово-хозяйственной деятельности. По мнению 
руководства, в настоящее время не существует каких-либо текущих судебных разбирательств или исков, 
которые могут оказать существенное влияние на результаты деятельности или финансовое положение 
Группы, и которые не были бы признаны или раскрыты в настоящей консолидированной финансовой 
отчетности. 

Гарантии 

Группа предоставила гарантии по кредитам, предоставленным третьим сторонам, на общую сумму 3 547 тыс. 
долл. США (31 декабря 2007 г.: 22 550 тыс. долл. США). 

Группа предоставила гарантии по кредитам, предоставленным связанным сторонам, на общую сумму 46 015 
тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 0 долл. США). 

Займы и обязательства по договорам Группы обеспечены гарантиями третьих сторон на сумму 113 тыс. долл. 
США (31 декабря 2007 г.: 686 тыс. долл. США). 

31. Прибыль на акцию  

Прибыль на акцию рассчитывается путем деления чистой прибыли, приходящейся на участвующих в 
прибыли акционеров, на средневзвешенное число обыкновенных акций, находящихся в обращении в течение 
отчетного периода, за исключением среднего числа обыкновенных акций, приобретенных Группой и 
отраженных как выкупленные собственные акции (Примечание 21). 
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31. Прибыль на акцию (продолжение) 

Прибыль на акцию от непрерывной деятельности рассчитывается следующим образом: 

Базовая прибыль на акцию 

  
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г. 
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Средневзвешенное число обыкновенных акций в обращении (в 
тысячах) 35 480  35 480
За вычетом средневзвешенного числа собственных выкупленных акций
(в тысячах)  (4 551) (4 551)
Средневзвешенное количество обыкновенных акций в обращении (в 
тысячах штук) 30 929  30 929
   
Прибыль/(убыток) за год, распределяемая среди акционеров 
Группы  (11 117)  123 853
   
Базовая прибыль на акцию (0,3594)  4,004

Разводненная прибыль на акцию 

Группа не проводила операций, которые привели бы к разводнению показателя прибыли на акцию. 

32. Основные дочерние компании  

Основные дочерние компании, включенные в консолидированную финансовую отчетность Группы, и доля 
участия в них Группы представлены ниже: 

   31 декабря 2008 г. 31 декабря 2007 г.

Наименование компании 
Страна 
регистрации Деятельность 

% акционерного 
капитала 

% акционерного 
капитала

OAO «Ижорские заводы» 
(«Ижорские заводы»)1 Россия 

Производство оборудования для 
АЭС и горного оборудования 80,1 80,1

OOO «ОМЗ Спецсталь» 
(«Спецсталь») Россия Производство специальных сталей 100 100
ООО «ОМЗ Горное 
оборудование и технологии» 
(«ГоиТ») Россия 

Проектирование и продажа горного 
оборудования 100 100

ЗАО «Комплект-Атом- 
Ижора» Россия 

Проектирование и монтаж 
оборудования для АЭС 100 100

ООО «ИЗ-Картекс» 4 Россия 
Производство горного 
оборудования 80,1 80,1

OOO «ОМЗ-Сибирь» Россия Продажа горного оборудования 100 100
OOO «Объединенные 
машиностроительные 
заводы» Россия Корпоративные услуги 100 100

ООО «ИЗ-ЗМК» 4 Россия 
Производство стальных 
конструкций 80,1 80,1

OOO «ОМЗ-ЛП» 4 Россия Производство стальных отливок 80,1 80,1

ŠKODA JS a.s. 2 
Чешская 
Республика 

Производство оборудования для 
АЭС 100 100

Pilsen Steel s.r.o.3 
Чешская 
Республика Производство специальных сталей 100 100

Techeng CZ s.r.o. (Techeng) 
Чешская 
Республика Владелец здания - 100

Cheteng Engineering s.r.o. 
(Cheteng) 

Чешская 
Республика Научно-исследовательский институт - 100

ЗАО «МК «Уралмаш» Россия 
Производство бурового, горного и 
металлургического оборудования 50 50

1 40% принадлежащих Группе акций ОАО «Ижорские заводы» заложено в качестве обеспечения 
долгосрочного банковского кредита в рублях и 19,98% в качестве обеспечения по сделке РЕПО с целью 
привлечения краткосрочного кредита в рублях  (Примечание 18). 
2 100% принадлежащих Группе акций ŠKODA JS a.s. заложено в качестве обеспечения краткосрочного 
банковского кредита в рублях (Примечание 18). 
3 С июня 2007 г. ŠKODA Hute s.r.o. и ŠKODA Kovarny s.r.o. официально объединились в одно юридическое 
лицо – PILSEN STEEL s.r.o. 
4 Доля участия в данных предприятиях указана в размере, относящемся к акционерам Компании. Компания 
контролирует 100% долей данных дочерних предприятий. 
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33. Объединения и выбытия компаний 

В течение 2008 г. Группа не приобретала новые компании. 

Приобретения и объединения 2007 г. 

Приобретение компаний TECHECNG CZ, s.r.o, и CHETENG ENGINEERING, s.r.o. 

31 октября 2007 г. Группа приобрела 100% акций компаний TECHENG CZ, s.r.o., и CHETENG 
ENGINEERING, s.r.o., зарегистрированных в Чешской Республике. Компании TECHENG CZ, s.r.o. 
принадлежит здание, которое, в основном, сдается в аренду компании CHETENG ENGINEERING, s.r.o. – 
научно-исследовательскому инженерному институту. Группа рассматривает оба дочерних предприятия как 
единый бизнес. 

За период с даты приобретения по 31 декабря 2007 г. эти предприятия не приносили существенного дохода 
или прибыли. Если бы приобретение имело место 1 января 2007 г., показатель доходов и прибыли Группы за 
2007 год существенно не изменился бы. 

Ниже представлена информация о приобретенных активах и обязательствах, а также о гудвилле, возникшем в 
связи с данным приобретением: 

 Прим. 

Балансовая стоимость по 
МСФО непосредственно 

перед объединением

Соотнесенная
справедливая 

стоимость
Денежные средства и их эквиваленты   16 16
Основные средства 13 927 8 949
Нематериальные активы 14 - 6 563
Прочие активы  1 1
Отложенные налоговые обязательства 28 (140) (2 913)
Прочие обязательства  (280) (280)
Чистые активы  524 12 336
Гудвилл, возникший при приобретении   14 - 1 247
Итого вознаграждение при приобретении   13 583
За вычетом денежных средств приобретенной дочерней 
компании и их эквивалентов   (16)
Отток денежных средств и их эквивалентов при 
приобретении   13 567

Цена приобретения включает уплаченные денежные средства и их эквиваленты в сумме 13 678 тыс. 
долл. США.  

Оценка основных средств TECHENG CZ, s.r.o. была проведена независимым профессиональным оценщиком.  

Суммы, признанные в отношении приобретенных идентифицируемых нематериальных активов и гудвилла, 
определены условно. Руководству необходимо завершить работу по учету приобретения в течение 12 месяцев 
после даты приобретения. Поскольку Группа изменила первоначальные планы относительно использования 
этих дочерних компаний, и эти дочерние компании были проданы в течение менее 12 месяцев с даты 
приобретения, то окончательная оценка справедливой стоимости идентифицируемых активов не 
проводилась. Вознаграждение, полученное в результате продажи, не отличается существенно от суммы 
средств, уплаченных Группой при приобретении. 

Предварительно определенный гудвилл, в основном, относится к отложенному налогу на прибыль, 
начисленному на условно определенную справедливую стоимость приобретенных нематериальных активов.  

Инвестиции в совместное предприятие ЗАО «Машиностроительная корпорация «Уралмаш» (или 
ЗАО «МК «Уралмаш»). 

В сентябре 2007 г. Группа и Dalmers Service Limited передали контроль над несколькими своими дочерними 
компаниями вновь созданному совместно контролируемому предприятию ЗАО «МК «Уралмаш».  

Группа передала 92,52% обыкновенных акций и 19,12% привилегированных акций (всю долю участия 
Группы)  ОАО «Уралмашзавод» и его дочерних компаний. Другой участник, Dalmers Service Limited, передал 
99,97% доли участия в OAO «Машиностроительный концерн ОРМЕТО-ЮУМЗ» и денежные средства в 
сумме 27 млн. долл. США. 

Обе стороны имеют равные права голоса при решении вопросов относительно деятельности совместного 
предприятия и равные фактические доли участия 50% на 50%.  
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33. Объединения и выбытия компаний (продолжение) 

Приобретения и объединения 2007 г.  (продолжение) 

Инвестиции в совместное предприятие ЗАО «Машиностроительная корпорация «Уралмаш» (или 
ЗАО «МК «Уралмаш») (продолжение) 

Совместное предприятие было создано с целью повышения производственной синергии на рынке 
оборудования и машин для нефтяной, газовой и добывающей отраслей и повышения экономии совокупных 
затрат. 

Группа признает свою долю участия в совместно контролируемом предприятии по методу долевого участия.  

В результате совершения этой сделки, Группа:  

 Прекратила признание отрицательных чистых активов проданной компании в сумме 40 670 тыс. 
долл. США следующим образом: 

 
Балансовая стоимость по МСФО 

до момента выбытия
Денежные средства и их эквиваленты  2 337
Товарно-материальные запасы 62 239
Дебиторская задолженность 93 156
Основные средства 18 418
Нематериальные активы 1 250
Прочие внеоборотные активы 1 544
Кредиторская задолженность (145 872)
Краткосрочные кредиты и займы (73 104)
Чистые отложенные налоговые обязательства (638)
Чистые активы (40 670)

 Была признана прибыль в сумме 136 962 тыс. долл. США, учтенная в составе прочих операционных 
доходов и расходов за год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (Примечание 26), определенная как 
разница между 50% справедливой стоимости переданного бизнеса и балансовой стоимостью чистых 
активов, переданных совместно контролируемому предприятию. Справедливая стоимость 
переданного Группой бизнеса была оценена независимым профессиональным оценщиком. 

 Инвестиции в совместно контролируемое предприятие были признаны по справедливой стоимости в 
сумме 103 568 тыс. долл. США, включающей справедливую стоимость чистых активов, переданных 
компанией Dalmers Service Limited совместно контролируемому предприятию, которая была оценена 
независимым профессиональным оценщиком. Данная справедливая стоимость включает гудвилл в 
сумме 21 023 тыс. долл. США. 

Доля участия в совместно контролируемом предприятии, принадлежащем Группе, приводится в таблице 
ниже: 

 31 декабря 2008 31 декабря 2007
Оборотные активы  121 282  102 514
Основные средства  90 061  120 971
Прочие внеоборотные активы (включая гудвилл)  10 213  30 232
Краткосрочные обязательства  (130 163) (126 203)
Долгосрочные обязательства  (50 397) (32 296)
Чистые активы, принадлежащие Группе  40 996  95 218
 

Результаты деятельности совместно контролируемого предприятия за 2007 и 2008 годы представлены ниже:  

 
Год, закончившийся 

31 декабря 2008 г.
Год, закончившийся 

31 декабря 2007 г.
Выручка  170 045 36 611
Операционные и прочие расходы  (200 583)  (44 341)
Убыток до налогообложения (30 538)  (7 730)
Расходы по налогу на прибыль (1 395)  (283)
Убыток, относящийся к Группе (31 933)  (8 013)

Группа определила возмещаемую стоимость инвестиции в ЗАО «МК «Уралмаш» для того, чтобы оценить, 
была ли данная инвестиция обесценена по состоянию на 31 декабря 2008 г. Указанная возмещаемая 
стоимость была определена при участии независимых оценщиков. 
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33. Объединения и выбытия компаний (продолжение) 

Приобретения и объединения 2007 г.  (продолжение) 

Инвестиции в совместное предприятие ЗАО «Машиностроительная корпорация «Уралмаш» (или 
ЗАО «МК Уралмаш») (продолжение) 

При определении возмещаемой стоимости инвестиции в совместное предприятие были использованы 
следующие основные допущения: 

• Прогноз денежных потоков был подготовлен на основе фактических операционных результатов и 
утвержденном руководством бизнес-плане на десятилетний период. 

• Совместная деятельность включает в себя два основных производственных предприятия: ОАО 
«Уралмашзавод» и OAO «Машиностроительный концерн ОРМЕТО-ЮУМЗ».  Ожидаемый годовой темп 
роста, включенный в прогноз денежных потоков ОАО «Уралмашзавод» и OAO «Машиностроительный 
концерн ОРМЕТО-ЮУМЗ», составил, соответственно, 12-51% и 0-14% на период с 2009 по 2014 год. 
Руководство планирует, что объем производства достигнет стабильного уровня к седьмому году бизнес-
плана.  

• Денежные потоки на последующие четыре года были экстраполированы исходя из допущения, что 
дальнейшего роста производства не будет, а суммы выручки и расходов будут увеличиваться 
пропорционально росту инфляции.  

• Для расчета возмещаемой величины производственных мощностей использовалась ставка 
дисконтирования, равная 19.2% и 18.2% для ОАО «Уралмашзавод» и OAO «Машиностроительный 
концерн ОРМЕТО-ЮУМЗ», соответственно. Ставка дисконтирования была рассчитана на основе 
среднеотраслевого показателя средневзвешенной стоимости капитала. Ставка дисконтирования для ОАО 
«Уралмашзавод» также включает в себя дополнительную премию за риск в размере 1%, отражающую 
риски, связанные с существенным прогнозным ростом, предусмотренным бизнес-планом. 

• Терминальная стоимость (т.е. стоимость в конце периода прогнозирования) была определена на конец 10-
летнего промежуточного периода. При расчете терминальной стоимости использовалась ставка в 3,5%.  

Значения, присвоенные каждому из указанных основных допущений, отражают оценку руководством 
перспектив развития машиностроительной отрасли и базируются как на внешних источниках информации, 
так и на внутренних данных. 
 
Указанные выше оценки особо чувствительны к следующим изменениям: 

• Увеличение примененной ставки дисконтирования на один процентный пункт привело бы к увеличению 
суммы убытка от обесценения на 9 303 тыс. долл. США. 

• Уменьшение валовой прибыли на 10% привело бы к увеличению суммы убытка от обесценения на 
23 498 тыс. долл. США. 

Изменения в балансовой стоимости инвестиций в совместное предприятие приводятся в таблице ниже: 

Справедливая стоимость инвестиций в ЗАО «МК «Уралмаш» 103 568 
Убыток, относящийся к Группе (8 013)
Курсовая разница (337)
Инвестиции в ЗАО «МК «Уралмаш» на 31 декабря 2007 г. 95 218 
Убыток, относящийся к Группе (31 933)
Эффект от обесценения (13 641)
Курсовая разница (8 648)
Инвестиции в ЗАО «МК «Уралмаш» на 31 декабря 2008 г. 40 996 

По состоянию на 31 декабря 2008 г. совместно контролируемое предприятие заключило договора на покупку 
основных средств у третьих сторон на общую сумму 6 053 тыс. долл. США.  
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33. Объединения и выбытия компаний (продолжение) 

Выбытия 2008 г. 

В июле 2008 г. Группа продала 100% долю участия в ООО «Прогресс» связанным сторонам за денежное 
вознаграждение в сумме 24 112 тыс. долл. США (599 млн. руб.). Чистые активы проданной дочерней 
компании на дату выбытия составили 22 415 тыс. долл. США, и Группа отразила в учете прибыль от продажи 
дочерней компании в сумме 1 697 тыс. долл. США в составе прочих операционных доходов и расходов. 
Денежное вознаграждение было уплачено на отчетную дату. 

В мае 2008 г. Группа продала 100% долю участия в ООО «Территориальная компания ОАО «УЗТМ» 
компании, входящей в совместную деятельность, за 20 тыс. долл. США. (или 500 тыс. руб.). Чистые активы 
проданной дочерней компании на дату выбытия составили 1 493 тыс. долл. США, и Группа отразила в учете 
убыток от продажи дочерней компании в сумме 1 473 тыс. долл. США в составе прочих операционных 
доходов и расходов. Денежное вознаграждение было уплачено на отчетную дату. 

В сентябре 2008 г. Группа продала 100% долю участия в CHETENG CZ, s.r.o и TECHENG CZ s.r.o. связанной 
компании ЗАО «Группа Химмаш» за вознаграждение в общей сумме 13 879 тыс. долл. США (345 млн. руб.). 
Чистые активы проданной дочерней компании на дату выбытия составили 13 077 тыс. долл. США, и Группа 
отразила в учете прибыль от продажи дочерней компании в сумме 802 тыс. долл. США в составе прочих 
операционных доходов и расходов. Денежное вознаграждение уплачено на отчетную дату не полностью. По 
состоянию на 31 декабря 2008 г. дебиторская задолженность покупателя доли составляет 1 531 тыс. долл. 
США.  

В 2008 году Группа ликвидировала дочернюю компанию ООО «Автоматика». Убыток от списания компании 
составил 225 тыс. долл. США и был отражен в составе прочих операционных доходов и расходов. 

Совокупное влияние выбытий дочерних компаний на показатели отчетности 

 
Балансовая стоимость по МСФО 

до момента выбытия
Денежные средства и их эквиваленты  1 006
Товарно-материальные запасы 207
Дебиторская задолженность 1 538
Прочие оборотные активы 94
Основные средства 32 312
Нематериальные активы 8 097
Кредиторская задолженность (5 337)
Кредиты и займы (3 422)
Отложенные налоговые обязательства (2 788)
Прочие обязательства (230)
Чистые активы 31 477

Влияние выбытия на поток денежных средств от инвестиционной деятельности 

 Доллары США
Денежные поступления 36 480
Выбывшие денежные средства, включая   
- выбытие Techeng CZ и Cheteng Engineering (431)
- выбытие ООО «Территориальная компания» ОАО «УЗТМ» (467)
- выбытие ООО Прогресс (106)
- прочие выбытия (2)
Приток денежных средств в результате продажи дочерних компаний 35 474

В декабре 2008 г. Группа провела расчеты по договорам на продажу 19,89% акций дочерней компании 
ОАО «Ижорские заводы» с обязательством обратного выкупа на общую сумму около 7 866 тыс. долл. США 
(221,3 млн. руб.). В соответствии с этими договорами обратный выкуп должен быть осуществлен через 1 год 
за общую сумму около 8 570 тыс. долл. США (241 млн. руб.). Сделка отражена в настоящей отчетности как 
привлечение кредитных ресурсов.  
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33. Объединения и выбытия компаний (продолжение) 

Выбытия 2007 г. 

В марте 2007 г. Группа продала 100% долю участия в ООО «ОМЗ-ДРО» третьей стороне за 2 225 тыс. долл. 
США. Чистые активы проданной дочерней компании на дату выбытия составили 2 411 тыс. долл. США, и 
Группа отразила в учете убыток от продажи дочерней компании в сумме 186 тыс. долл. США в составе 
прочих операционных доходов и расходов (Примечание 26).  

 
Балансовая стоимость по МСФО 

до момента выбытия
Денежные средства и их эквиваленты  244
Товарно-материальные запасы 5 687
Дебиторская задолженность 13 560
Основные средства 24
Прочие внеоборотные активы 78
Кредиторская задолженность (21 993)
Отложенные налоговые обязательства (11)
Чистые активы (2 411)

В октябре 2007 г. Группа продала 100% долю участия в ЗАО «Уралмаш-Сервис» и ООО «УМЗ-Инжиниринг» 
и ЗАО «Термит-63» совместному предприятию за 1 тыс. долл. США с прибылью, признанной в составе 
прочих операционных доходов и расходов в сумме 1 693 тыс. долл. США (Примечание 26). 

Влияние выбытия на поток денежных средств от инвестиционной деятельности 

 Доллары США
Денежные поступления -
Выбывшие денежные средства, включая 
- передачу доли участия в ОАО «Уралмашзавод» и его дочерних компаниях 
совместному предприятию 2 337
- выбытие ООО «ОМЗ-ДРО» 244
- прочие выбытия 40
Отток денежных средств в результате продажи дочерних компаний 2 621 

34.  Управление финансовыми рисками и управление капиталом  

Факторы финансового риска 

Деятельность Группы связана с различными финансовыми рисками: рыночный риск (включая валютный 
риск, риск влияния изменения процентной ставки, риск влияния изменения процентной ставки на потоки 
денежных средств и ценовой риск), кредитный риск и риск ликвидности. Программа управления рисками 
Группы в целом направлена на минимизацию их потенциального негативного влияния на финансовые 
показатели.  
(а) Рыночный риск 

(i) Валютный риск 

Группа осуществляет операции на внешних рынках и в связи с этим подвержена валютному риску, 
возникающему в результате операций с различными валютами, в основном, с долларами США и евро. 
Валютный риск связан с будущими коммерческими операциями, признанными активами и обязательствами. 
Группа управляет своим валютным риском по отношению к собственной функциональной валюте за счет 
сокращения чистых позиций в иностранных валютах, что достигается посредством закупок сырьевых 
материалов и услуг в той же валюте, в которой ожидается поступление выручки по соответствующим 
контрактам.  
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34. Управление финансовыми рисками и управление капиталом (продолжение) 

(а) Рыночный риск (продолжение) 

(i) Валютный риск (продолжение) 

Кроме этого, две компании Группы (PILSEN STEEL, s.r.o. и SKODA JS a.s.) применяют стандартные 
производные инструменты хеджирования при осуществлении контроля над валютным риском, что включает 
валютные форвардные контракты и свопы, а также структурированные валютные продукты. Сроки 
погашения производных инструментов по этим контрактам всегда соответствуют ожидаемым будущим 
денежным потокам в иностранной валюте. 

После отчетной даты российский рубль и чешская крона понизились в стоимости относительно доллара 
США приблизительно на 16% и 11% соответственно. Руководство Группы не завершило анализ этого 
влияния на операции Группы и ее финансовую позицию; однако анализ чувствительности, представленный в 
Примечании 33, показывает влияние разумно возможного изменения обменных курсов на финансовые 
активы и обязательства Группы на отчетную дату.  
 31 декабря 2008 г.

 
Ослабление 
евро на 25%

Укрепление 
евро на 25%

Ослабление 
доллара США 

на 25%

Укрепление 
доллара США 

на 25%
Отчет о прибылях и убытках  
Переоценка денежных средств 2 226 (2 226) 563 (563)
Переоценка дебиторской задолженности 26 346 (26 346) 4 493 (4 493)
Переоценка кредиторской задолженности (18 805) 18 805 (5 916) 5 916
Переоценка выданных займов 17 904 (17 904) - -
Краткосрочные кредиты и займы (6 947) 6 947 (34 272) 34 272
Долгосрочные кредиты и займы (19 279) 19 279 (9) 9
Производные финансовые активы 7 561 (7 561) - -
 9 006 (9 006) (35 141) 35 141
Капитал  
Производные финансовые активы и обязательства 51 612  (51 612) - -

Сравнительная информация за 2007 год: 

 31 декабря 2007 г.

 
Ослабление 
евро на 25%

Укрепление 
евро на 25%

Ослабление 
доллара США 

на 25%

Укрепление 
доллара США 

на 25%
Отчет о прибылях и убытках  
Переоценка денежных средств 3 580  (3 580) 40  (40)
Переоценка дебиторской задолженности  -  -  9 990  (9 990)
Переоценка кредиторской задолженности  -  -   (4 910) 4 910 
Переоценка выданных займов 23 655  (23 655)  -  - 
Краткосрочные кредиты и займы  (11 305) 11 305   (6 860) 6 860 
Долгосрочные кредиты и займы  (23 405) 23 405   -  - 
Производные финансовые активы 6 440  (6 440) 100  (100)
  (1 035) 1 035   (1 640) 1 640 
Капитал  
Производные финансовые активы и обязательства 30 820  (30 820) 95  (95)

(ii) Ценовой риск 

Группа подвергается ценовому риску товарного рынка. Риск по ценам на сырье возникает из-за закупок 
никеля, используемого в производстве, по контрактам с нефиксированными ценами. Управление данным 
риском производится с использованием товарных свопов. Группа осуществляет активный контроль за 
данным риском путем планирования потребления никеля на 6 месяцев вперед. Группа также имеет не 
котирующиеся на рынке долевые инструменты в ряде компаний, которые классифицируются как инвестиции, 
имеющиеся в наличии для продажи.  
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34. Управление финансовыми рисками и управление капиталом (продолжение) 

(iii) Процентный риск 

Процентный риск возникает в результате изменения процентных ставок, которые могли повлиять на 
финансовые результаты или стоимость капитала Группы. Колебание процентных ставок может привести к 
изменению процентов к получению и к уплате. Контроль за текущими рыночными процентными ставками и 
анализ процентных позиций Группы осуществляется финансовым отделом Группы в рамках выполнения 
процедур по управлению процентным риском. В процессе наблюдения учитываются условия 
рефинансирования, возобновления текущих позиций и альтернативные источники финансирования. 

Прибыль и операционные потоки денежных средств Группы, в основном, не зависят от изменения рыночных 
процентных ставок, так как большая часть краткосрочных и долгосрочных кредитов и займов предоставлена 
Группе под фиксированные процентные ставки. 

 (iv) Производные финансовые инструменты 

Номинальная и справедливая стоимость производных финансовых инструментов: 

  Номинальная стоимость Номинальная стоимость
Справедливая

стоимость
Справедливая 

стоимость
 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

 

Производные
инструменты с
положительной
справедливой
стоимостью

Производные
инструменты с
отрицательной
справедливой
стоимостью

Производные 
инструменты с 
положительной 
справедливой 
стоимостью

Производные 
инструменты с 
отрицательной 
справедливой 
стоимостью

Положи-
тельная

Отрица-
тельная

Положи-
тельная

Отрица-
тельная

Инструменты 
хеджирования            
Валютные деривативы 30 918  179 163 146 532  - 143  (17 318) 8 361  - 
Товарные деривативы -  -   - 3 886 -  -   -  (408)
Торговые 
инструменты    
Валютные деривативы 8 029  22 305 14 363  - 119   (2 365) 737  - 
Товарные деривативы -  268  - 3 912 -   (425)  -  (375)

Объем хеджирования денежных потоков: 

Объем хеджирования денежных 
потоков в течение 1 года от 1 до 5 лет 
 

Остаток на 
31 декабря 2008 г.  

Объем 
хеджируемых

денежных потоков

Справедливая 
стоимость 

инструментов 
хеджирования

Объем 
хеджируемых 

денежных потоков 

Справедливая 
стоимость 

инструментов 
хеджирования

Валютный риск  
Хеджирование дебиторской 
задолженности 202 898 16 376 7 374 19
Товарный риск  
Хеджирование обязательств  (268)  (425) -  - 
Итого  202 630 15 951 7 374 19

Сравнительная информация за 2007 год: 
Объем хеджирования денежных 
потоков в течение 1 года от 1 до 5 лет 
 

Остаток на 
31 декабря 2007 г.  

Объем 
хеджируемых

денежных потоков

Справедливая 
стоимость 

инструментов 
хеджирования

Объем 
хеджируемых 

денежных потоков 

Справедливая 
стоимость 

инструментов 
хеджирования

Валютный риск  
Хеджирование дебиторской 
задолженности 125 637 7 806

 
20 587 554

Товарный риск  
Хеджирование обязательств (3 886) (408) -  -
Итого  121 751 7 398 20 587 554
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(б) Кредитный риск 

Кредитный риск – это риск возникновения финансового убытка для Группы, в случае если покупатель или 
контрагент по сделке не выполняет свои контрактные обязательства. Данный риск возникает, главным 
образом, в связи с дебиторской задолженностью клиентов Группы. Политика Группы заключается, в 
основном, в работе с клиентами на условиях частичной предоплаты. В контракты с клиентами включается 
механизм значительных авансовых платежей. Для обеспечения погашения дебиторской задолженности от 
клиентов используются банковские гарантии и аккредитивы. Пени за несвоевременную уплату являются 
стандартным условием, включаемым в договора с целью ускорения получения оплаты.  

Функция управления кредитным риском Группы имеет децентрализованный характер и осуществляется 
индивидуально каждой компанией. Контроль за кредитным качеством клиентов осуществляется путем 
анализа того, находится ли клиент в сложном финансовом положении или подлежит банкротству. Кроме 
того, заказчиками оборудования для сегмента АЭС являются государственные органы или компании, 
находящиеся под контролем государства. По состоянию на 31 декабря 2008 г. задолженность покупателей и 
заказчиков и задолженность клиентов за работу по контрактам, связанным с оборудованием для сегмента 
АЭС, составила 18 153 тыс. долл. США (2007 г.: 90 377 тыс. долл. США). Несмотря на то, что на получение 
дебиторской задолженности могут повлиять экономические факторы, руководство полагает, что 
существенного риска убытка для Группы сверх созданного резерва нет (Примечание 10). 

Денежные средства и банковские депозиты размещаются в финансовых институтах, которые имеют 
минимальный риск дефолта. Максимальный кредитный риск возникает в размере балансовой суммы каждого 
финансового актива в бухгалтерском балансе. В Примечании 9 представлен анализ кредитного качества 
остатков на банковских счетах.  

В таблице ниже приводится информация о максимальном кредитном риске: 

Балансовая стоимость на 31 декабря 2008 г. 

Необесцененные 
финансовые 

активы, которые не 
являются пока 
просрочеными

Необесценные, но
просроченные
финансовые

активы

Обесцененные 
финансовые 

активы Итого 
Денежные средства и их эквиваленты 36 498 - - 36 498
Задолженность покупателей и заказчиков 83 782 22 305 20 128 126 215
Задолженность заказчиков по договорам подряда 87 043 - - 87 043
Прочая дебиторская задолженность 12 282 - 18 721 31 003
Краткосрочные займы выданные 25 202 - - 25 202
Векселя - - 4 644 4 644
Положительная справедливая стоимость 
финансовых производных инструментов 117 - - 117
Долгосрочные займы выданные 69 976 - - 69 976
Денежные средства с ограничением использования 20 072 - - 20 072
 334 972 22 305 43 493 400 770

Сравнительная информация за 2007 год: 

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г. 

Необесцененные 
финансовые 

активы, 
которые не 

являются пока 
просрочеными

Необесценные,
но

просроченные
финансовые

активы

Обесцененные 
финансовые 

активы Итого 
Денежные средства и их эквиваленты 57 300 - - 57 300
Задолженность покупателей и заказчиков 115 643 16 203 7 167 139 013
Задолженность заказчиков по договорам подряда 45 224 - - 45 224
Прочая дебиторская задолженность 23 658 - 28 871 52 529
Векселя 2 261 - 4 988 7 249
Положительная справедливая стоимость финансовых 
производных инструментов 8 573 - - 8 573
Долгосрочные займы выданные 99 349 - - 99 349
Долгосрочная дебиторская задолженность по подрядным работам 9 444 - - 9 444
Денежные средства с ограничением использования 2 872 - - 2 872
 364 324 16 203 41 026 421 553
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В дополнение к указанным выше суммам кредитного риска по признанным активам, у Группы также есть 
суммарный кредитный риск по выданным гарантиям по займам третьим и связанным сторонам в сумме 
49 562 тыс.долл. США  (31 декабря 2007 г.: 26 097 тыс. долл. США). 

(в) Риск ликвидности 

Риск ликвидности – это риск того, что Группа не сможет выполнить свои финансовые обязательства в 
установленные сроки. Подход Группы к управлению ликвидностью заключается в том, чтобы, насколько это 
возможно, обеспечить постоянный уровень ликвидности, достаточный для своевременного урегулирования 
своих обязательств в установленные сроки, как при обычных, так и в сложных условиях ведения 
деятельности, что позволяет ей избегать неприемлемых убытков или рисков нанесения ущерба репутации 
Группы.  

Осмотрительное управление риском ликвидности предполагает поддержание достаточного объема денежных 
средств и наличие источников финансирования за счет достаточного объема открытых кредитных линий. 
Группа обеспечивает гибкость финансирования за счет наличия открытых кредитных линий. По состоянию 
на 31 декабря 2008 г. Группа имеет неиспользованные лимиты по открытым кредитным линиям на общую 
сумму 127 180 тыс. долл. США (31 декабря 2007 г.: 68 606 тыс. долл. США). 

В таблице ниже приводится анализ финансовых обязательств Группы, расчеты по которым будут 
проводиться без зачета, по срокам погашения, исходя из оставшегося на отчетную дату срока согласно 
договорам. Суммы, раскрытые в таблице, представляют собой контрактные недисконтированные денежные 
потоки (включая проценты вместе с заемными средствами).  

В таблице ниже представлен анализ финансовых обязательств, кроме производных инструментов и гарантий, 
по срокам погашения по состоянию на 31 декабря 2008 г.: 

 
Менее
1 года 1 -2 года 2 -5 лет Итого 

Кредиторская задолженность 190 663 3 562 5 531 199 756
Краткосрочные кредиты и займы 222 044 - - 222 044
Долгосрочные кредиты и займы - 143 633 8 965 152 598
Облигации 135 576 - - 135 576
 548 283 147 195 14 497 709 974

В таблице ниже представлен анализ финансовых обязательств, кроме производных инструментов и гарантий, 
по срокам погашения по состоянию на 31 декабря 2007 г.: 

 
Менее
1 года 1 -2 года 2 -5 лет Итого 

Кредиторская задолженность 163 467 3 857 - 167 324
Краткосрочные кредиты и займы 164 651 - - 164 651
Долгосрочные кредиты и займы - 162 262 - 162 262
Облигации  - 94 086 - 94 086
 328 118 260 205 - 588 323

Контрактные обязательства по срокам погашения производных инструментов на 31 декабря 2008 г.: 

  
  Итого Менее 3 месяцев 3-12 месяцев от 1 до 5 лет
Производные инструменты с положительной справедливой стоимостью    
Валютные производные инструменты  
Приток финансовых ресурсов 15 500 5 058 8 657  1 785 
Отток финансовых ресурсов  (15 233)  (5 012)  (8 486)  (1 735)
Производные инструменты с отрицательной справедливой стоимостью   
Валютные производные инструменты 
Приток финансовых ресурсов 205 682 50 647 148 758  6 277 
Отток финансовых ресурсов (225 373)  (55 678)  (163 395)  (6 300)
Товарные производные инструменты  
Отток финансовых ресурсов (425)  (425) - -
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(в) Риск ликвидности (продолжение) 

Контрактные обязательства по срокам погашения производных инструментов на 31 декабря 2007 г.: 

  
  Итого Менее 3 месяцев 3-12 месяцев от 1 до 5 лет
Производные инструменты с положительной справедливой стоимостью    
Валютные производные инструменты 
Приток финансовых ресурсов 181 375 35 030 123 898 22 447
Отток финансовых ресурсов (171 708) (33 266) (116 501) (21 941)
Структурированные валютные продукты  
Приток финансовых ресурсов 3 393 - 3 393 -
Отток финансовых ресурсов (3 226) - (3 226) -
Производные инструменты с отрицательной справедливой стоимостью    
Товарные производные инструменты  
Отток финансовых ресурсов (804) (145) (594) (65)
 

Контрактные сроки погашения обязательств по гарантиям в сумме 49 562 тыс. долл. США (31 декабря 
2007 г.: 26 097 тыс. долл. США) приходятся на 2012-2014 гг. (31 декабря 2007 г.: 2014 г.).  

(г) Управление капиталом 

Совет директоров следует политике поддержания устойчивой базы капитала, с тем чтобы сохранить доверие 
инвесторов, кредиторов и рынка, а также обеспечить будущее развитие бизнеса. Совет директоров 
контролирует показатель нормы прибыли на капитал; этот показатель определяется Группой как отношение 
чистой прибыли от операционной деятельности к общей величине принадлежащего собственникам капитала 
за вычетом невыкупаемых привилегированных акций и долей миноритарных акционеров. Совет директоров 
также регулирует уровень дивидендов, причитающихся держателям обыкновенных акций. 

Совет директоров стремится поддерживать баланс между более высокой доходностью, достижение которой 
возможно при более высоком уровне заимствований, и преимуществами и безопасностью, которые 
обеспечивает устойчивое положение в части капитала. 

Время от времени Компания приобретает свои собственные акции на рынке; выбор времени для таких 
приобретений зависит от рыночных цен. Решения о покупке и продаже принимаются Комитетом по 
управлению рисками по каждой сделке в отдельности; Группа не имеет установленного плана по выкупу 
собственных акций.  

В течение отчетного года не произошло никаких изменений в подходах Группы к управлению капиталом. 

В соответствии с внешними регулятивными требованиями, в любой момент времени размер уставного 
капитала Компании на должен превышать величину чистых активов Компании, определяемых в соответствии 
с РСБУ. 

35. Справедливая стоимость финансовых инструментов 

Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую может быть обменен финансовый 
инструмент в ходе текущей операции между заинтересованными сторонами, за исключением случаев 
вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим подтверждением справедливой стоимости является 
котируемая на активном рынке цена финансового инструмента. 

Оценочная справедливая стоимость финансовых инструментов рассчитывалась Группой, исходя из 
имеющейся рыночной информации (если она существовала) и надлежащих методик оценки. Однако для 
интерпретации рыночной информации в целях определения оценочной справедливой стоимости необходимо 
применять профессиональные суждения. Экономика Российской Федерации продолжает проявлять 
некоторые характерные особенности, присущие развивающимся рынкам, а экономические условия 
продолжают ограничивать объемы активности на финансовых рынках. Рыночные котировки могут быть 
устаревшими или отражать стоимость продажи по заниженным ценам и, ввиду этого, не отражать 
справедливую стоимость финансовых инструментов. При определении справедливой стоимости финансовых 
инструментов руководство использует всю имеющуюся рыночную информацию. 

Финансовые инструменты, отражаемые по справедливой стоимости. Торговые и имеющиеся в наличии 
для продажи инвестиции и финансовые производные инструменты, включая те, которые классифицируются 
как внеоборотные активы, удерживаемые для продажи (или группы выбытия), отражены в 
консолидированном бухгалтерском балансе по справедливой стоимости. Денежные средства и их 
эквиваленты отражены по амортизированной стоимости, которая приблизительно равна их текущей 
справедливой стоимости. 
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35. Справедливая стоимость финансовых инструментов (продолжение) 

Справедливая стоимость рассчитывается на основе котируемых рыночных цен, за исключением некоторых 
инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, по которым внешние независимые 
рыночные котировки отсутствуют (Примечание 15).  

Финансовые активы, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая стоимость 
инструментов с плавающей процентной ставкой обычно равна их балансовой стоимости. Оценочная 
справедливая стоимость инструментов с фиксированной процентной ставкой основывается на методе 
дисконтирования сумм ожидаемых поступлений будущих денежных потоков с применением действующих 
процентных ставок для новых инструментов, предполагающих аналогичный кредитный риск и аналогичный 
срок погашения. Ставки дисконтирования зависят от кредитного риска со стороны контрагента. Балансовая 
стоимость дебиторской задолженности покупателей и заказчиков приблизительно соответствует ее 
справедливой стоимости.  

Обязательства, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая стоимость определяется 
на основании котируемых рыночных цен, если таковые имеются. Оценочная справедливая стоимость 
инструментов с фиксированной процентной ставкой и установленным сроком погашения, не имеющих 
рыночной котировки, основывается на дисконтировании ожидаемых денежных потоков с применением 
процентных ставок для новых инструментов с аналогичным кредитным риском и аналогичным сроком до 
погашения. Справедливая стоимость обязательств, подлежащих погашению по требованию или погашаемых 
при заблаговременном уведомлении («обязательства с неопределенным сроком погашения»), рассчитывается 
как сумма к выплате по требованию, дисконтированная начиная с первой даты потенциального предъявления 
требования о погашении обязательства.  

Производные финансовые инструменты. Все производные финансовые инструменты отражены по 
справедливой стоимости в составе активов в тех случаях, когда справедливая стоимость является 
положительной величиной, и в составе обязательств, когда справедливая стоимость является отрицательной 
величиной.  



ОМЗ  
Примечания к консолидированной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2008 г. 
(в тысячах долларов США при отсутствии указаний об ином) 
 

 
55

36. Сверка категорий финансовых инструментов с категориями оценки 

В таблице ниже представлена сверка категорий финансовых активов и обязательств с учетными категориями 
на 31 декабря 2008 г.: 

Займы и
дебиторская 
задолжен-

ность

Финансовые 
активы, 

имеющиеся в 
наличии для 

продажи

Активы, 
учитываемые 
по справед-

ливой 
стоимости 
через счет 

прибылей и 
убытков

Финансовые
производные

инструменты –
хеджирование Итого 

АКТИВЫ  
Денежные средства и их эквиваленты 
(Примечание 9)  
Денежные средства в кассе и на счетах в 
банках 30 232 - - - 30 232
Эквиваленты денежных средств 6 266 - - - 6 266
Дебиторская задолженность 
(Примечание 10)  
Задолженность покупателей и заказчиков 106 087 - - - 106 087
Задолженность заказчиков по договорам 
подряда 87 043 - - - 87 043
Форвардные валютные контракты – 
хеджирование денежных потоков - - 117 - 117
Прочая дебиторская задолженность 12 282 - - - 12 282
Прочие краткосрочные финансовые 
активы (Примечание 12)  
Краткосрочные займы выданные 25 202 - - - 25 202
Денежные средства с ограничением 
использования 20 072 - - - 20 072
Производные инструменты - - 119 - 119
Прочие внеоборотные активы 
(Примечание 15)  
Долгосрочные займы выданные 69 976 - - - 69 976
Инвестиции, имеющиеся в наличии для 
продажи - 125 088 - - 125 088
Форвардные валютные контракты – 
хеджирование денежных потоков - - - 26 26
ИТОГО ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ 357 160 125 088 236 26 482 510
НЕФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ - - - - 792 472
ИТОГО АКТИВЫ 357 160 125 088 236 26 1 294 982

Все финансовые обязательства Группы, за исключением производных финансовых инструментов, 
отражаются по амортизированной стоимости. Производные инструменты отражены по строке справедливой 
стоимости через счет прибылей и убытков в сумме 236 тыс. долл. США, и по строке финансовые 
производные инструменты – хеджирование в сумме 26 тыс. долл. США.  



ОМЗ  
Примечания к консолидированной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2008 г. 
(в тысячах долларов США при отсутствии указаний об ином) 
 

 
56

36. Сверка категорий финансовых инструментов с категориями оценки (продолжение) 

Сравнительная информация за 2007 г.:  

Займы и
дебиторская
задолжен-

ность

Удержива-
емые до 

погашения

Финансовые 
активы, 

имеющиеся 
в наличии 

для 
продажи

Активы, 
учитыва-
емые по 
справед-

ливой 
стоимости 
через счет 

прибылей и 
убытков 

Финансовые
производные
инструменты

– хеджиро-
вание Итого 

АКТИВЫ     
Денежные средства и их 
эквиваленты (Примечание 9)  
Денежные средства в кассе и на 
счетах в банках 50 757 - -

 
- - 50 757

Эквиваленты денежных средств 6 543 - - - - 6 543
Дебиторская задолженность 
(Примечание 10)  
Задолженность покупателей и 
заказчиков 131 846 - -

 
- - 131 846

Задолженность заказчиков по 
договорам подряда 45 224 - -

 
- - 45 224

Форвардные валютные контракты – 
хеджирование денежных потоков - - -

 
766 7 807 8 573

Прочая дебиторская задолженность 23 658 - -
 

- - 23 658
Прочие краткосрочные 
финансовые активы (Примечание 
12)   
Производные инструменты - - - - 737 737
Векселя - 2 261 - - - 2 261
Прочие внеоборотные активы 
(Примечание 15)  
Долгосрочные займы выданные 99 349 - - - - 99 349
Долгосрочная дебиторская 
задолженность по договорам подряда 9 444 - -

 
- - 9 444

Инвестиции, имеющиеся в наличии 
для продажи - - 4 428

 
- - 4 428

Денежные средства с ограничением 
использования 2 872 - -

 
- - 2 872

Форвардные валютные контракты – 
хеджирование денежных потоков - - -

 
- 554 554

ИТОГО ФИНАНСОВЫЕ 
АКТИВЫ 369 693 2 261 4 428 766 9 098 386 246
НЕФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ - - - - 864 178
ИТОГО АКТИВЫ 369 693 2 261 4 428 766 9 098 1 250 424

37. События после отчетной даты 

После 31 декабря 2008 г. Группа открыла несколько кредитных линий на общую сумму  117 561 долларов 
США с целью финансирования контракта на строительство АЭС Белене (Болгария) и на пополнение 
оборотных средств. По состоянию на дату выпуска финансовой отчетности неиспользованный лимит по 
кредитным линиям, открытым по состоянию на 31 декабря 2008 г., и кредитным линиям, открытым после 
отчетной даты, составляет 85 118 долларов США. 

 


